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Présentation résumée de la société  
 

1- Présentation de la société et du Groupe  

 
Fondé en 1973 par M. Abdelaziz ESSASSI, le groupe MAGHREBIA est composé de cinq sociétés organisées 

autour des pôles stratégiques ÄÅ ÌȭÁÓÓÕÒÁÎÃÅ ÎÏÎ ÖÉÅȟ  de ÌȭÁÓÓÕÒÁÎÃÅ ÖÉÅȟ ÄÅ ÌÁ ÆÉÎÁÎÃÅȟ ÄÅ ÌȭÉÍÍÏÂÉÌÉÅÒ ÅÔ ÄÅÓ 

services. La Société ASSURANCES MAGHREBIA détient 56% du capital de la Société MAGHREBIA 

IMMOBILIERE, 72,08% du capital de la Société ASSURANCES MAGHREBIA VIE, 82,37% du capital de la 

Société MAGHREBIA FINANCIERE SICAR et 85,25% du capital de la société CODWAY. 

 

Dénomination sociale  

Capital social au 

31/12/201 9 

(en DT)  

Nombre 

ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ 

Participation directe 

Äȭ!ÓÓÕÒÁÎÃÅÓ 

Maghrebia  

ɉÅÎ ÎÏÍÂÒÅ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓɊ 

Taux de participation 

directe Äȭ!ÓÓÕÒÁÎÃÅÓ 

Maghrebia  

Assurances Maghrebia 45 000 000 4 500 000 - - 

Assurances Maghrebia Vie 20 000 000 2 000 000 1 441 686 72,08% 

Maghrebia Financière 

SICAR 
5 000 000 500 000 411 843 85,25% 

Maghrebia Immobilière 5 000 000 500 000 279 994 56,00% 

CODWAY 4 000 000 400 000 340 995 82,25% 

 

Assurances Maghrebia  : 

 

,Á 3ÏÃÉïÔï Äȭ!ÓÓÕÒÁÎÃÅÓ -ÁÇÈÒÅÂÉÁ ÅÓÔ ÕÎÅ ÓÏÃÉïÔï ÁÎÏÎÙÍÅ ÄȭÁÓÓÕÒÁÎÃÅÓ ÍÕÌÔÉ ÂÒÁÎÃÈÅÓȟ ÃÒïïÅ ÅÎ ÊÁÎÖÉÅÒ 

1973, avec un capital initial de 10 πππ $4 Û ÌȭÉÎÉÔÉÁÔÉÖÅ ÄÅ - !ÂÄÅÌÌÁÚÉÚ %33!33) ÅÔ ÁÙÁÎÔ ÐÏÕÒ ÁÃÔÉÖÉÔï 

ÐÒÉÎÃÉÐÁÌÅ ÌÁ ÒïÁÌÉÓÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÏÐïÒÁÔÉÏÎÓ ÄȭÁÓÓÕrance non vie en offrant des produits à destination de 

ÐÁÒÔÉÃÕÌÉÅÒ ÅÔ ÄȭÅÎÔÒÅÐÒÉÓÅÓȢ 3ÏÎ ÏÆÆÒÅ ÓȭÁÒÔÉÃÕÌÅ ÅÓÓÅÎÔÉÅÌÌÅÍÅÎÔ ÁÕÔÏÕÒ ÄÅ τ ÂÒÁÎÃÈÅÓ : 

- Assurance automobile ; 

- Assurance santé ; 

- Assurance transport et maritime et ; 

- Assurance incendie, risques divers et spéciaux (IRDS). 

! ÌÁ ÆÉÎ ÄÅ ÌȭÁÎÎïÅ ςπρ9ȟ ÌÅ ÃÁÐÉÔÁÌ ÓÏÃÉÁÌ ÄÅ ÌÁ ÓÏÃÉïÔï !ÓÓÕÒÁÎÃÅÓ -ÁÇÈÒÅÂÉÁ ÓȭïÌîÖÅ Û τυ 000 000 DT divisé 

en 4 500 000 actions détenues majoritairement par la société Union Financière Holding. 

Assurances Maghrebia est une compagnie d'assurances et de réassurance de renommée qui joue un rôle 

de premier ordre au niveau du marché tunisien d'assurances. 

3ÏÎ ÁÍÂÉÔÉÏÎ ÅÓÔ ÄȭðÔÒÅ ÌÅ ÐÁÒÔÅÎÁÉÒÅ ÄÅ ÒïÆïÒÅÎÃÅ ÄÅ ÓÅÓ ÃÌÉÅÎÔÓ ÄÁÎÓ ÔÏÕÓ ÌÅÓ ÄÏÍÁÉÎÅÓ ÄÅ ÌȭÁÓÓÕÒÁÎÃÅ ÅÔ ÄÅ 

devenir leader dans son ÍïÔÉÅÒ ÔÁÎÔ ÐÁÒ ÌȭÉÎÎÏÖÁÔÉÏÎ ÄÅ ÓÅÓ ÐÒÏÄÕÉÔÓ ÑÕÅ ÐÁÒ ÌÁ ÑÕÁÌÉÔï ÄÅ ÓÅÓ ÓÅÒÖÉÃÅÓ ÏÆÆÅÒÔÓ 

ÁÕØ ÁÓÓÕÒïÓ ÐÏÕÒ ÁÃÑÕïÒÉÒ ÌÅÕÒ ÃÏÎÆÉÁÎÃÅ ÅÔ ÃÅ ÇÒÝÃÅ Û ÌȭÕÔÉÌÉÓÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÔÅÃÈÎÏÌÏÇÉÅÓ ÍÏÄÅÒÎÅÓ ÄÅ 

ÃÏÍÍÕÎÉÃÁÔÉÏÎÓȟ ÌȭÉÎÓÔÁÕÒÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ ÔÒÁÎÓÐÁÒÅÎÃÅ ÁÕ ÓÅÉÎ ÄÅ ÌÁ ÓÏÃÉïÔé et notamment la minimisation des 

ÄïÌÁÉÓ ÄȭÉÎÄÅÍÎÉÓÁÔÉÏÎȢ  

3ÏÎ ÒïÓÅÁÕ ÃÏÍÐÒÅÎÄ ÕÎ ÇÒÁÎÄ ÎÏÍÂÒÅ ÄȭÁÇÅÎÃÅÓ ÔÏÕÔÅÓ ÉÍÐÌÁÎÔïÅÓ ÁÕ ÃĞÕÒ ÍðÍÅ ÄÅÓ ÐÒÉÎÃÉÐÁÕØ ÃÅÎÔÒÅÓ 

économiques du pays. Ce choix ÄȭÉÍÐÌÁÎÔÁÔÉÏÎ géographique de ses activités a pour objectif premier de 

ÒïÐÏÎÄÒÅ ÄÅ ÆÁëÏÎ ÒïÁÃÔÉÖÅ Û ÌȭÅÎÓÅÍÂÌÅ ÄÅÓ ÂÅÓÏÉÎÓ ÄÅ ÓÅÓ ÃÌÉÅÎÔÓȟ ÐÁÒÔÏÕÔ ÅÎ 4ÕÎÉÓÉÅȟ ÅÎ ÐÒÉÖÉÌïÇÉÁÎÔ ÌÅ 

ÃÏÎÓÅÉÌȟ ÌȭÁÐÐÒÏÃÈÅ ÐÅÒÓÏÎÎÁÌÉÓïÅ ÅÔ ÌÁ ÐÒÏØÉÍÉÔïȢ 
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2- #ÏÎÔÅØÔÅ ÄÅ ÌȭÏÐïÒÁÔÉÏÎ ÄȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ Û ÌÁ ÃÏÔÅ ÄÅ ÌÁ "ÏÕÒÓÅ 

,ȭintroduction de la société « Assurances Maghrebia » sur le marché principal de la Bourse des Valeurs 
-ÏÂÉÌÉîÒÅÓ ÄÅ 4ÕÎÉÓ ÐÅÒÍÅÔÔÒÁ ÄȭÁÔÔÅÉÎÄÒÅ ÌÅÓ ÏÂÊÅÃÔÉÆÓ ÓÕÉÖÁÎÔÓ ȡ 

¶ 2ÅÎÆÏÒÃÅÒ ÌÁ ÎÏÔÏÒÉïÔï ÄÅ ÌÁ ÓÏÃÉïÔï ÁÕÐÒîÓ ÄÅ ÓÅÓ ÐÁÒÔÅÎÁÉÒÅÓ Û ÌȭïÃÈÅÌÌÅ ÎÁÔÉÏÎÁÌÅ ÅÔ 
internationale ; 

¶ Garantir la liquidité des titres de la société ; 
¶ "ïÎïÆÉÃÉÅÒ ÄÅ ÌȭÁÖÁÎÔÁÇÅ ÆÉÓÃÁÌ ÅÎ ÏÕÖÒÁÎÔ ÁÕ ÍÏÉÎÓ σπϷ ÄÕ ÃÁÐÉÔÁÌ ɉÁÂÁÔÔÅÍÅÎÔ ÄÕ ÔÁÕØ ÄÅ Ìȭ)3 

pendant 5 ans) ; 
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FLASH SUR LȭOPERATION DȭADMISSION DES ACTIONS ASSURANCES MAGHREBIA SA AU 

MARCHE PRINCIPAL DE LA COTE DE LA BOURSE 
 
 
 

Á -ÏÎÔÁÎÔ ÄÅ ÌȭÏÐïÒÁÔÉÏÎ : 74 925 000 DT 

Á .ÏÍÂÒÅ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÏÆÆÅÒÔÅÓ : 1 350 000 actions 

Á 0ÒÉØ ÄÅ ÌȭÏÆÆÒÅ : 55,5 DT 

Á Valeur nominale  : dix (10) DT 

Á Forme des actions  : nominatives 

Á Catégorie : Actions ordinaires 

Á Date de jouissance des actions : 01/01/2020  

Á Période de souscription  :  du 22/12/2020 au 25/12/2020  inclus. 

Etablissements domiciliataires  : Tous les intermédiaires en bourse sont habilités à recueillir sans frais 
ÌÅÓ ÄÅÍÁÎÄÅÓ ÄȭÁÃÑÕÉÓÉÔÉÏÎ ÄÅÓ ÁÃÔÉÏÎÓ ÄÅ ÌÁ ÓÏÃÉïÔï !3352!.#%3 MAGHREBIA exprimées dans le cadre de 
la présente Offre à Prix Ferme (cf. liste des intermédiaires en bourse en annexe). 

,ȭ)ÎÔÅÒÍïÄÉÁÉÒÅ ÅÎ "ÏÕÒÓÅ -!# 3!ȟ ÅÓÔ ÓÅÕÌÅ ÈÁÂÉÌÉÔï Û ÒÅÃÕÅÉÌÌÉÒȟ ÓÁÎÓ ÆÒÁÉÓȟ ÌÅÓ ÄÅÍÁÎÄÅÓ ÄȭÁÃÑÕÉÓÉÔÉÏÎ ÄÅÓ 
actions de la société ASSURANCES MAGHREBIA exprimées dans le cadre du Placement Global. 

Á Offre proposée et mode de répartition des titres   

,ȭÉÎÔÒÏduction en Bourse de la société « Assurances Maghrebia » au marché principal de la cote de Bourse 
ÓȭÅÆÆÅÃÔÕÅÒÁ ÐÁÒ ÌÁ ÍÉÓÅ ÓÕÒ ÌÅ ÍÁÒÃÈïȟ ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÁÄÒÅ ÄÅ ÃÅÓÓÉÏÎ ÄÅ ÐÁÒÔ ÄÅÓ ÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅÓ ÁÃÔÕÅÌÓ ÄÅ ρ 350 000 
ÁÃÔÉÏÎÓ ÄȭÕÎÅ ÖÁÌÅÕÒ ÎÏÍÉÎÁÌÅ ÄÅ ρπ $4 ÃÈÁÃÕÎÅȟ ÒÅÐÒïÓÅÎÔÁÎÔ ÕÎ ÐÏÕÒÃÅÎÔÁÇÅ ÄȭÏÕÖÅÒÔÕÒÅ ÄÅ σπϷ ÄÕ ÃÁÐÉÔÁÌ 
social actuel dans le public. 

,ȭÉÎÔÒÏÄÕÃÔÉÏÎ ÅÎ "ÏÕÒÓÅ ÓÅ ÆÅÒÁ ÐÁÒ ÌÅ ÍÏÙÅÎ ÄÅ : 
ü Une Offre à Prix Ferme (OPF), 
ü Un Placement Global, 

Comme suit : 

 

 Répartition de 
ÌȭÏÆÆÒÅ 

.ÏÍÂÒÅ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ 
offertes  

Montant en DT  % du capital  

Offre à prix ferme 
(OPF) 

9,24% 124 740 6 923 070 2,77% 

Placement Global  90,76% 1 225 260 68 001 930 27,23% 

Total  100%  1 350 000  74 925 000  30,0%  

 

Á Une Offre à Prix Ferme (OPF) de 124 740 actions représentant 9,24Ϸ ÄÅ ÌȭÏÆÆÒÅ ÁÕ ÐÕÂÌÉÃ ÅÔ 2,77% du 
capital social de la société « Assurances Maghrebia » au prix de 55,5 DT ÌȭÁÃÔÉÏÎȟ ÃÅÎÔÒÁÌÉÓïÅ ÁÕÐÒîÓ ÄÅ ÌÁ 
Bourse des Valeurs Mobilières de Tunis . 

Á Un Placement Global  de 1 225 260 actions, représentant 90,76Ϸ ÄÅ ÌȭÏÆÆÒÅ ÁÕ ÐÕÂÌÉÃ ÅÔ 27,23% du 
capital social de la société « Assurances Maghrebia Ȼ ÁÕÐÒîÓ ÄȭÉÎÖÅÓÔÉÓÓÅÕÒÓ ÄïÓÉÒÁÎÔ ÁÃÑÕïÒÉÒ ÁÕ ÍÉÎÉÍÕÍ 
pour un montant de 250 027,5 $4ȟ ÃÅÎÔÒÁÌÉÓï ÁÕÐÒîÓ ÄÅ Ìȭ)ÎÔÅÒÍïÄÉÁÉÒÅ ÅÎ "ÏÕÒÓÅ -!# 3!Ȣ 

Le Placement 'ÌÏÂÁÌ ÓÅÒÁ ÒïÁÌÉÓï ÁÕØ ÍðÍÅÓ ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÓ ÄÅ ÐÒÉØ ÑÕÅ Ìȭ/ÆÆÒÅ Û ÐÒÉØ ÆÅÒÍÅȢ 

,ÅÓ ÄÏÎÎÅÕÒÓ ÄȭÏÒÄÒÅ ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÁÄÒÅ ÄÅ ÃÅ ÐÌÁÃÅÍÅÎÔ ÓȭÅÎÇÁÇÅÎÔ Û ÎÅ ÃïÄÅÒ ÁÕÃÕÎ ÔÉÔÒÅ ÅÎ "ÏÕÒÓÅ 
ÐÅÎÄÁÎÔ ÌÅÓ φ ÍÏÉÓ ÑÕÉ ÓÕÉÖÅÎÔ ÌÁ ÄÁÔÅ ÄÅ ÐÒÅÍÉîÒÅ ÃÏÔÁÔÉÏÎ ÅÎ "ÏÕÒÓÅ ÐÕÉÓ Û ÌȭÉÓÓÕÅ Äe cette période 
et pendant les 6 mois suivants, 50% des titres seront libres à la vente.  
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Néanmoins, il est possible de céder les titres sur le marché de blocs dans les conditions suivantes : 
- Quel que soit le porteur des titres ; 
- Après information préalable du CMF, et 
- En respectant la règlementation en vigueur régissant les blocs des titres. 

%Î ÃÁÓ ÄÅ ÃÅÓÓÉÏÎȟ ÌȭÁÃÑÕïÒÅÕÒ ÓȭÅÎÇÁÇÅ Û ÒÅÓÐÅÃÔÅÒ ÌÅÓ ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÓ ÄÅ ÂÌÏÃÁÇÅ ÃÉÔïÅÓ ÃÉ-dessus préalablement 
fixées, au vendeur et ce, pour la période restante. 

,ÅÓ ÄÏÎÎÅÕÒÓ ÄȭÏÒÄÒÅ ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÁÄÒÅ ÄÕ 0ÌÁÃÅÍÅÎÔ 'ÌÏÂÁÌ ÎȭÁÕÒÏÎÔ ÐÁÓ ÌÅ ÄÒÏÉÔ ÄÅ ÄÏÎÎÅÒ ÄÅÓ ÏÒÄÒÅÓ 
ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÁÄÒÅ ÄÅ Ìȭ/0& ÅÔ ÉÎÖÅÒÓÅÍÅÎÔȢ  

 
4ÏÕÔÅÆÏÉÓȟ ÌÅÓ ÔÉÔÒÅÓ ÎÏÎ ÁÃÑÕÉÓ ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÁÄÒÅ ÄÕ 0ÌÁÃÅÍÅÎÔ 'ÌÏÂÁÌ ÐÏÕÒÒÁÉÅÎÔ ðÔÒÅ ÁÆÆÅÃÔïÓ Û Ìȭ/0& 
et inversement.  

 
 
Offre à Prix Ferme  

2. $ÁÎÓ ÌÅ ÃÁÄÒÅ ÄÅ Ìȭ/ÆÆÒÅ Û 0ÒÉØ &ÅÒÍÅȟ ρςτ 740 actions seront offertes à une seule catégorie : 
3.  

Catégorie Nombre d'actions  Montant (en DT)  
En % du capital 

social  
%Î Ϸ ÄÅ Ìȭoffre  

Personnes physiques et/ou morales 
tunisiennes et/ou étrangères et 
institutionnels tunisiens et/ou étrangers 
sollicitant au minimum 20 actions et au 
maximum 22 500 actions pour les non 
institutionnels et 124 740 actions pour les 
institutionnels.  

124 740 6 923 070 2,77% 9,24% 

Total  124 740  6 923 070  2,77% 9,24% 

4.  
,ÅÓ ÏÒÄÒÅÓ ÄȭÁÃÈÁÔ ÓÅÒÏÎÔ ÓÁÔÉÓÆÁÉÔÓ ÁÕ ÐÒÏÒÁÔÁ ÓÕÒ ÌÁ ÂÁÓÅ ÄȭÕÎ ÔÁÕØ ÄȭÁÌÌÏÃÁÔÉÏÎȟ ÄïÔÅÒÍÉÎï ÐÁÒ ÌÅ ÒÁÐÐÏÒÔ 
quantité offerte / quantité demandée et retenue. Le reliquat non servi sera réparti par la commission de 
ÄïÐÏÕÉÌÌÅÍÅÎÔȟ ÓÁÎÓ ÑÕÅ ÌÁ ÐÁÒÔ ÎÅ ÄïÐÁÓÓÅ υϷ ÄÕ ÃÁÐÉÔÁÌ Û ÌȭÉÓÓÕÅ ÄÅ ÌȭÏÐïÒÁÔÉÏÎ ÐÏÕÒ ÌÅÓ ÉÎÓÔÉÔÕÔÉÏÎÎÅÌÓ ÅÔ 
πȟυϷ ÄÕ ÃÁÐÉÔÁÌ Û ÌȭÉÓÓÕÅ ÄÅ ÌȭÏÐïÒÁÔÉÏÎ ÐÏÕÒ ÌÅÓ ÎÏÎ ÉÎÓÔÉÔÕÔÉÏÎÎÅÌÓȢ 
Les 124 740 actions seront offertes aux personnes physiques et/ou morales tunisiennes et/ou étrangères et 
institutionnels tunisiens et/ou étrangers sollicitant au minimum 20 actions et au maximum 22 500 actions 
pour les non institutionnels (soit un maximum de 0,5% du capital social de la société) et 124 740 actions pour 
les institutionnels. 
,ÅÓ /0#6- ÄÏÎÎÅÕÒÓ ÄȭÏÒÄÒÅÓ ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÁÄÒÅ ÄÅ Ìȭ/ÆÆÒÅ Û 0ÒÉØ &ÅÒÍÅ doivent respecter les dispositions légales 
ÎÏÔÁÍÍÅÎÔ ÃÅÌÌÅÓ ÒïÇÉÓÓÁÎÔ ÌÅÓ ÒÁÔÉÏÓ ÐÒÕÄÅÎÔÉÅÌÓ ÔÅÌ ÑÕÅ ÄïÆÉÎÉ ÁÕ ÎÉÖÅÁÕ ÄÅ ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ ςω ÄÅ ÌÁ ÌÏÉ ÎЈ ςπ01-83 du 
24 juillet 2001 portant promulgation du Code des Organismes de Placement Collectif et fixant un maximum de 
ρπϷ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÆ ÎÅÔ ÅÎ ÔÉÔÒÅÓ ÄÅ ÃÒïÁÎÃÅ ÏÕ ÄÅ ÃÁÐÉÔÁÌ ïÍÉÓ ÏÕ ÇÁÒÁÎÔÉÓ ÐÁÒ ÕÎ ÍðÍÅ ïÍÅÔÔÅÕÒȢ 
 

%ÔÁÎÔ ÐÒïÃÉÓï ÑÕÅ ÌÅÓ ÉÎÖÅÓÔÉÓÓÅÕÒÓ ÑÕÉ ÄÏÎÎÅÎÔ ÄÅÓ ÏÒÄÒÅÓ ÄȭÁÃÈÁÔ ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÁÄÒÅ ÄÅ Ìȭ/0& ÎȭÁÕÒÏÎÔ 
pas le droit de donner des ordres dans le cadre du Placement Global  et inversement . 

Identification des demandeurs  

Les ÏÒÄÒÅÓ ÄȭÁÃÈÁÔ doivent être nominatifs et donnés par écrit aux intermédiaires en bourse. Ces ordres 
ÄÏÉÖÅÎÔ ÐÒïÃÉÓÅÒ ÏÂÌÉÇÁÔÏÉÒÅÍÅÎÔ ÌÅ ÎÕÍïÒÏȟ ÌȭÈÅÕÒÅ ÅÔ ÌÁ ÄÁÔÅ ÄÅ ÄïÐĖÔȟ ÌÁ ÑÕÁÎÔÉÔï ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÄÅÍÁÎÄïÅÓ ÅÔ 
ÌȭÉÄÅÎÔÉÔï ÃÏÍÐÌîÔÅ ÄÕ ÄÏÎÎÅÕÒ ÄȭÏÒÄÒÅȢ 

,ȭÉÄÅÎÔÉÔï ÃÏÍÐÌîÔÅ ÄÕ ÄÏÎÎÅÕÒ ÄȭÏÒÄre comprend : 

- Pour les personnes physiques majeures tunisiennes : le nom, le prénom, la nature et le numéro de 
ÌÁ ÐÉîÃÅ ÄȭÉÄÅÎÔÉÔï ÎÁÔÉÏÎÁÌÅ Ƞ 

- Pour les personnes physiques mineures tunisiennes : le nom, le prénom, la date de naissance ainsi 
que la nature eÔ ÌÅ ÎÕÍïÒÏ ÄÅ ÌÁ ÐÉîÃÅ ÄȭÉÄÅÎÔÉÔï ÎÁÔÉÏÎÁÌÅ ÄÕ ÐîÒÅ ÏÕ ÄÅ ÌÁ ÍîÒÅ ÏÕ ÄÕ ÔÕÔÅÕÒ ÌïÇÁÌ ; 

- Pour les personnes morales tunisiennes : la dénomination sociale complète et le numéro du registre 
national des entreprises ; 

- Pour les OPCVM : La dénomination, les réféÒÅÎÃÅÓ ÄÅ ÌȭÁÇÒïÍÅÎÔ ÅÔ ÌȭÉÄÅÎÔÉÔï ÄÕ ÇÅÓÔÉÏÎÎÁÉÒÅ ; 
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- 0ÏÕÒ ÌÅÓ ÉÎÓÔÉÔÕÔÉÏÎÎÅÌÓ ÁÕÔÒÅÓ ÑÕȭ/0#6- ȡ ÌÁ ÄïÎÏÍÉÎÁÔÉÏÎ ÓÏÃÉÁÌÅ ÃÏÍÐÌîÔÅ ÁÉÎÓÉ ÑÕÅ ÌÅ ÎÕÍïÒÏ 
ÄȭÉÎÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÁÕ ÒÅÇÉÓÔÒÅ ÎÁÔÉÏÎÁÌ ÄÅs entreprisesȟ ÓȭÉÌ Ù Á ÌÉÅÕȢ 0ÏÕÒ ÌÅÓ ÓÏÃÉïÔïÓ ÄȭÉÎÖÅÓÔÉÓÓÅÍÅÎÔ Û 
capital fixe, il y a lieu de faire suivre leur dénomination sociale par SICAF, et les sociétés 
ÄȭÉÎÖÅÓÔÉÓÓÅÍÅÎÔ Û ÃÁÐÉÔÁÌ ÒÉÓÑÕÅ ÐÁÒ 3)#!2 ; 

- Pour les étrangers : le nom, le prénom ou la dénomination sociale, la nature et les références des 
documents attestant leur identité. 

Tout ÏÒÄÒÅ ÄȭÁÃÈÁÔ ne comportant pas les indications précitées ne sera pas pris en considération par la 
commission de dépouillement. 

,ȭÏÒÄÒÅ ÄȭÁÃÈÁÔ ÄÏÉÔ ÐÏÒÔÅÒ ÓÕÒ ÕÎ ÎÏÍÂÒÅ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÑÕÉ ÎÅ ÐÅÕÔ ðÔÒÅ ÉÎÆïÒÉÅÕÒ Û 20 actions , ni supérieur a : 

- 22 500 actions pour les non-institutionnels, soit au plus 0,5% du capital social; 

- 124 740 ÁÃÔÉÏÎÓ ÐÏÕÒ ÌÅÓ ÉÎÓÔÉÔÕÔÉÏÎÎÅÌÓ ɉÔÅÌÓ ÑÕÅ ÄïÆÉÎÉÓ ÐÁÒ ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ σω ÁÌÉÎïÁ σ ÄÕ 2îÇÌÅÍÅÎÔ 
General de la Bourse); 

En tout état de cause, la quantité demandée par demandeur doit respecter la quantité minimale et maximale 
fixée. 

En outre, ÌÅÓ ÏÒÄÒÅÓ ÄȭÁÃÈÁÔ pour les OPCVM ne doivent pas porter sur plus de 10% des actifs nets, ayant 
servi pour le calcul de la dernière valeur liquidative publiée, précédant la date de la ÄÅÍÁÎÄÅ ÄȭÁÃÑÕÉÓÉÔÉÏÎ. 
Toute violation de cette condition entraîne la nullité de ÌȭÏÒÄÒÅ ÄȭÁÃÈÁÔ. 

!ÕÃÕÎÅ ÒîÇÌÅ ÄȭÁÎÔïÒÉÏÒÉÔï ÎȭÅÓÔ ÐÒïÖÕÅ ÄÁÎÓ ÌÁ ÓÁÔÉÓÆÁÃÔÉÏÎ ÄÅÓ ÏÒÄÒÅÓ ÄȭÁÃÈÁÔ reçus au cours de la période 
ÄÅ ÖÁÌÉÄÉÔï ÄÅ Ìȭ/ÆÆÒÅ Û 0ÒÉØ &ÅÒÍÅȢ 

/ÕÔÒÅ ÌȭÏÒÄÒÅ ÄȭÁÃÈÁÔ ÑÕȭÅÌÌÅ ïÍÅÔ ÐÏÕÒ ÓÏÎ ÐÒÏÐÒÅ ÃÏÍÐÔÅȟ ÕÎÅ ÍðÍÅ ÐÅÒÓÏÎÎÅ ÐÏÕÒÒÁ ïÍÅÔÔÒÅ ÕÎ 
maximum de : 

- 4ÒÏÉÓ ɉσɊ ÏÒÄÒÅÓ ÄȭÁÃÈÁÔ Û ÔÉÔÒÅ ÄÅ ÍÁÎÄÁÔÁÉÒÅ ÄȭÁÕÔÒÅÓ ÐÅÒÓÏÎÎÅÓȢ #ÅÓ ÏÒÄÒÅÓ ÄÏÉÖÅÎÔ ðÔÒÅ 
ÁÃÃÏÍÐÁÇÎïÓ ÄȭÕÎ ÁÃÔÅ ÄÅ ÐÒÏÃÕÒÁÔÉÏÎ ÄĮÍÅÎÔ ÓÉÇÎï ÅÔ ÌïÇÁÌÉÓï Ƞ 

- Un ÎÏÍÂÒÅ ÄȭÏÒÄÒÅÓ ÄȭÁÃÈÁÔ ïÑÕÉÖÁÌÅÎÔ ÁÕ ÎÏÍÂÒÅ ÄȭÅÎÆÁÎÔÓ ÍÉÎÅÕÒÓ Û ÃÈÁÒÇÅȢ #ÅÓ ÄÅÍÁÎÄÅÓ 
ÄÏÉÖÅÎÔ ðÔÒÅ ÁÃÃÏÍÐÁÇÎïÓ ÄȭÕÎ ÅØÔÒÁÉÔ ÄÅ ÎÁÉÓÓÁÎÃÅȢ 

4ÏÕÔ ÁÃÑÕïÒÅÕÒ ÎÅ ÐÅÕÔ ïÍÅÔÔÒÅ ÑÕȭÕÎ ÓÅÕÌ ÏÒÄÒÅ ÄȭÁÃÈÁÔȟ ÄïÐÏÓï ÁÕÐÒîÓ ÄȭÕÎ ÓÅÕÌ ÉÎÔÅÒÍïÄÉÁÉÒÅ ÅÎ "ÏÕÒÓÅȢ 
En cas de dépôt de plusieurs ordres auprès de différents intermédiaires, seul le premier par le temps, sera 
accepté par la commission de dépouillement. 

%Î ÃÁÓ ÄȭÏÒÄÒÅÓ ÍÕÌÔÉÐÌÅÓ ÃÈÅÚ ÕÎ ÍðÍÅ ÉÎÔÅÒÍïÄÉÁÉÒÅȟ ÓÅÕÌ ÌȭÏÒÄÒÅ ÐÏÒÔÁÎÔ sur le plus petit nombre 
ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÄÅÍÁÎÄées sera retenu.  

Tout intermédiaire chargé du placement des titres est tenu au respect des dispositions énoncées dans le 
présent chapitre, notamment en matière de limitation des mandats et de couverture en fonds des demandes 
ÄȭÁÃÑÕÉÓÉÔÉÏÎ ïÍÁÎÁÎÔ ÄÅ ÌÅÕÒÓ clients.  

,ȭÅÎÓÅÍÂÌÅ ÄÅÓ ÄÏÃÕÍÅÎÔÓ ÃÉÔïÓ ÃÉ-dessus devra être conservé pour être éventuellement présentés à des 
fins de contrôle. 
 

Placement Global  

Dans le cadre du Placement Global 1 225 260 actions représentant 90,76Ϸ ÄÅ ÌȭÏÆÆÒÅ ÁÕ ÐÕÂÌÉÃ ÅÔ 27,23% du 
capital de la société seront offertes à des investisseurs désirant acquérir au minimum pour un montant de                   
250 027,5 DT. 

 
Les ÏÒÄÒÅÓ ÄȭÁÃÈÁÔ ÓÅÒÏÎÔ ÃÅÎÔÒÁÌÉÓïÓ ÁÕÐÒîÓ ÄÅ ÌȭÉÎÔÅÒÍïÄÉÁÉÒÅ ÅÎ ÂÏÕÒÓÅ -!# 3!Ȣ  

,ÅÓ ÄÏÎÎÅÕÒÓ ÄȭÏÒÄÒÅ ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÁÄÒÅ ÄÅ ÃÅ ÐÌÁÃÅÍÅÎÔ ÓȭÅÎÇÁÇÅÎÔ Û ÎÅ ÃïÄÅÒ ÁÕÃÕÎ ÔÉÔÒÅ ÅÎ "ÏÕÒÓÅ 
ÐÅÎÄÁÎÔ ÌÅÓ φ ÍÏÉÓ ÑÕÉ ÓÕÉÖÅÎÔ ÌÁ ÄÁÔÅ ÄÅ ÐÒÅÍÉîÒÅ ÃÏÔÁÔÉÏÎ ÅÎ "ÏÕÒÓÅ ÐÕÉÓ Û ÌȭÉÓÓÕÅ ÄÅ ÃÅÔÔÅ ÐïÒÉÏÄÅ 
et pendant les 6 mois suivants, 50% des titres seront lib res à la vente. 

Néanmoins, il est possible de céder les titres sur le marché de blocs dans les conditions suivantes : 

- Quel que soit le porteur des titres ; 
- Après information préalable du CMF, et 
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- En respectant la règlementation en vigueur régissant les blocs des titres. 
%Î ÃÁÓ ÄÅ ÃÅÓÓÉÏÎȟ ÌȭÁÃÑÕïÒÅÕÒ ÓȭÅÎÇÁÇÅ Û ÒÅÓÐÅÃÔÅÒ ÌÅÓ ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÓ ÄÅ ÂÌÏÃÁÇÅ ÃÉÔïÅÓ ÃÉ-dessus, fixées 
préalablement au vendeur et ce pour la période restante.  

,ÅÓ ÏÒÄÒÅÓ ÄȭÁÃÈÁÔ ÄÏÉÖÅÎÔ ðÔÒÅ ÎÏÍÉÎÁÔÉÆÓ ÅÔ ÄÏÎÎïÓ ÐÁÒ ïÃÒÉÔ Û -!# 3!ȟ ÉÎÔÅrmédiaire en Bourse.  

#ÅÓ ÏÒÄÒÅÓ ÄÏÉÖÅÎÔ ÐÒïÃÉÓÅÒ ÏÂÌÉÇÁÔÏÉÒÅÍÅÎÔȟ ÌÅ ÎÕÍïÒÏȟ ÌȭÈÅÕÒÅ ÅÔ ÌÁ ÄÁÔÅ ÄÅ ÄïÐĖÔȟ ÌÁ ÑÕÁÎÔÉÔï ÄÅ ÔÉÔÒÅÓ 
ÄÅÍÁÎÄïÓȟ ÌȭÉÄÅÎÔÉÔï ÃÏÍÐÌîÔÅ ÄÕ ÄÅÍÁÎÄÅÕÒ ɉÌȭÁÄÒÅÓÓÅȟ ÌÁ ÎÁÔÉÏÎÁÌÉÔïȟ ÌÅ ÎÕÍïÒÏ du registre national des 
entreprises) ainsi que la nature et les références des documents présentés justifiant la qualité d'institutionnels. 

,ȭÏÒÄÒÅ ÄȭÁÃÈÁÔ ÄÏÉÔ ÐÏÒÔÅÒ ÓÕÒ ÕÎ ÎÏÍÂÒÅ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÑÕÉ ÎÅ ÐÅÕÔ ðÔÒÅ ÉÎÆïÒÉÅÕÒ Û τ υπυ ÁÃÔÉÏÎÓ ȟ ÓÏÉÔ ÌȭïÑÕÉÖÁÌÅÎÔ 
ÄȭÕÎ ÍÏÎÔÁÎÔ ÍÉÎÉÍÕÍ ÄÅ 250 027,5 DT ni supérieur à 22 500 actionsȟ ÓÏÉÔ ÌȭïÑÕÉÖÁÌÅÎÔ ÄȭÕÎ ÍÏÎÔÁÎÔ 
maximum de 1 248 750 DT pour les non-institutionnels et ni supérieur à 225 000 actionsȟ ÓÏÉÔ ÌȭïÑÕÉÖÁÌÅÎÔ ÄȭÕÎ 
montant maximum de 12 487 500 DT pour les institutionnels. 

%Î ÏÕÔÒÅȟ ÌÅÓ ÄÅÍÁÎÄÅÓ Äȭacquisition pour les OPCVM ne doivent pas porter sur plus de 10% des actifs nets, 
ayant servi pour le calcul de la dernière valeur liquidative publiée, précédant la date de ÌȭÏÒÄÒÅ ÄȭÁÃÈÁÔ. 

Toute violation de cette condition entraîne la nullité ÄÅ ÌȭÏÒÄÒÅ ÄȭÁÃÈÁÔ. 

,Å 0ÌÁÃÅÍÅÎÔ 'ÌÏÂÁÌ ÓÅÒÁ ÒïÁÌÉÓï ÁÕØ ÍðÍÅÓ ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÓ ÄÅ ÐÒÉØ ÑÕÅ Ìȭ/ÆÆÒÅ Û 0ÒÉØ &ÅÒÍÅȢ 

,ÅÓ ÉÎÖÅÓÔÉÓÓÅÕÒÓ ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÁÄÒÅ ÄÕ 0ÌÁÃÅÍÅÎÔ 'ÌÏÂÁÌ ÎȭÁÕÒÏÎÔ ÐÁÓ ÌÅ ÄÒÏÉÔ ÄÅ ÄÏÎÎÅÒ ÄÅÓ ÏÒÄÒÅÓ ÄÁÎÓ 
ÌÅ ÃÁÄÒÅ ÄÅ Ìȭ/ÆÆÒÅ Û 0ÒÉØ &ÅÒÍÅ ÅÔ ÉÎÖÅÒÓÅÍÅÎÔȢ 

Toutefois, ÌÅÓ ÁÃÔÉÏÎÓ ÎÏÎ ÁÃÑÕÉÓÅÓ ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÁÄÒÅ ÄÕ 0ÌÁÃÅÍÅÎÔ 'ÌÏÂÁÌ ÐÏÕÒÒÁÉÅÎÔ ðÔÒÅ ÁÆÆÅÃÔïÅÓ Û Ìȭ/ÆÆÒÅ Û 
Prix Ferme. 

 

Á 2ïÐÁÒÔÉÔÉÏÎ ÄÕ ÃÁÐÉÔÁÌ ÅÔ ÄÅÓ ÄÒÏÉÔÓ ÄÅ ÖÏÔÅ ÁÖÁÎÔ ÅÔ ÁÐÒîÓ ÌȭÏÆÆÒÅ 

 

Actionnaires  Nationalité  

!ÖÁÎÔ ÌȭÏÆÆÒÅ  Actions 
anciennes à 

céder 

Après ÌȭÏÆÆÒÅ 

Nombre 
ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÅÔ ÄÅ 
droits de vote  

% du capital  
 Nombre 

ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÅÔ ÄÅ 
droits de vote  

% du capital  

Union Financière  Holding Tunisienne 3 882 792 86,28% 1 322 517 2 560 275 56,90% 
TRABELSI Mahmoud Tunisienne 87 115 1,94% 0 87 115 1,94% 
TRABELSI Nabil Tunisienne 87 115 1,94% 0 87 115 1,94% 
MAAOUI Mohamed  Selim Tunisienne 79 773 1,77% 0 79 773 1,77% 
MAAOUI Karim Tunisienne 79 773 1,77% 0 79 773 1,77% 
TRABELSI Sonia Tunisienne 43 557 0,97% 0 43 557 0,97% 
MHENI Née TRABELSI Leila Tunisienne 43 557 0,97% 0 43 557 0,97% 
MAAOUI Mariem Tunisienne 39 886 0,89% 0 39 886 0,89% 
BEN ABDELWAHAB ep 
TRABELSI Souad 

Tunisienne 37 338 0,83% 0 37 338 0,83% 

BEN JAAFER ep MAAOUI Latifa Tunisienne 28 490 0,63% 0 28 490 0,63% 
Autres actionnaires Tunisienne  90 604 2,01% 27 483 63 121 1,40% 

Public      1 350 000  30,00%  

Total   4 500 000  100,00%  1 350 000  4 500 000  100,00%  
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CHAPITRE 1 : RESPONSABLE DU PROSPECTUS ET RESPONSABLES DU CONTROLE DES 

COMPTES 
 
 
 
 

1.1. Responsable du prospectus  
M. Habib BEN HASSINE 
Directeur Général de la société Assurances Maghrebia SA 
 
1.2. Attestation du responsable du prospectus  
«  A notre connaissance, les données du présent prospectus sont conformes à la réalité. Elles comprennent 
toutes les informations nécessaires aux investisseurs pour fonder leurs jugements sur le patrimoine, 
ÌȭÁÃÔÉÖÉÔïȟ ÌÁ ÓÉÔÕÁÔÉÏÎ ÆÉÎÁÎÃÉîÒÅȟ ÌÅÓ ÒïÓÕÌÔÁÔÓ ÅÔ ÌÅÓ ÐÅÒÓÐÅÃÔÉÖÅÓ ÄÅ ÌȭïÍÅÔÔÅÕÒ Áinsi que sur les droits 
attachés aux titres offertes. Elles ne ÃÏÍÐÏÒÔÅÎÔ ÐÁÓ ÄȭÏÍÉÓÓÉÏÎÓ ÄÅ ÎÁÔÕÒÅ Û ÅÎ ÁÌÔïÒÅÒ ÌÁ ÐÏÒÔïÅȢ » 
 
M. Habib BEN HASSINE 
$ÉÒÅÃÔÅÕÒ 'ïÎïÒÁÌ Äȭ!ÓÓÕÒÁÎÃÅÓ -ÁÇÈÒÅÂÉÁ 3! 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
1.3. Responsables du contrôle des comptes  
Á %ÔÁÔÓ ÆÉÎÁÎÃÉÅÒÓ ÉÎÄÉÖÉÄÕÅÌÓ Äȭ!ÓÓÕÒÁÎÃÅÓ -ÁÇÈÒÅÂÉÁ 3! ÁÒÒðÔïÓ ÁÕ σρȾρςȾςπρχȟ ÁÕ σρȾρςȾςπρψ ÅÔ ÁÕ 
31/12/2019  :  

- Cabinet F.M.B.Z. ɀ +Ȣ0Ȣ-Ȣ'Ȣ 4ÕÎÉÓÉÅ ȟ ÓÏÃÉïÔï ÄȭÅØÐÅÒÔÉÓÅ ÃÏÍÐÔÁÂÌÅ ÉÎÓÃÒÉÔÅ ÁÕ ÔÁÂÌÅÁÕ ÄÅ Ìȭ/ÒÄÒÅ ÄÅÓ 
Experts Comptables de Tunisie, représentée par Mr Moncef BOUSSANOUGA ZAMMOURI.  
Adresse : Immeuble K.P.M.G 6 Rue de Riyal, Les Berges du Lac ɀ 1053 Tunis. 

- #ÁÂÉÎÅÔ '3!ÕÄÉÔ Ǫ !ÄÖÉÓÏÒÙȟ ÓÏÃÉïÔï ÄȭÅØÐÅÒÔÉÓÅ ÃÏÍÐÔÁÂÌÅ ÉÎÓÃÒÉÔÅ ÁÕ ÔÁÂÌÅÁÕ ÄÅ Ìȭ/ÒÄÒÅ ÄÅÓ 
Experts Comptables de Tunisie représentée par Mr Sami MENJOUR.  
Adresse :    67, avenue Jugurtha - 1082 Mutuelle Ville  ɀ Tunis. 

 
Á Etats financiers consolidés du Groupe Assurances Maghrebia arrêtés au 31/12/2018 et au 31/12/2019:  

-        Cabinet F.M.B.Z. ɀ +Ȣ0Ȣ-Ȣ'Ȣ 4ÕÎÉÓÉÅ ȟ ÓÏÃÉïÔï ÄȭÅØÐÅÒÔÉÓÅ ÃÏÍÐÔÁÂÌÅ ÉÎÓÃÒÉÔÅ ÁÕ ÔÁÂÌÅÁÕ ÄÅ Ìȭ/ÒÄÒÅ ÄÅÓ 
Experts Comptables de Tunisie, représentée par Mr Moncef BOUSSANOUGA ZAMMOURI.  
Adresse : Immeuble K.P.M.G 6 Rue de Riyal, Les Berges du Lac ɀ 1053 Tunis. 

-        #ÁÂÉÎÅÔ '3!ÕÄÉÔ Ǫ !ÄÖÉÓÏÒÙȟ ÓÏÃÉïÔï ÄȭÅØÐÅÒÔÉÓÅ ÃÏÍÐÔÁÂÌÅ ÉÎÓÃÒÉÔÅ ÁÕ ÔÁÂÌÅÁÕ ÄÅ Ìȭ/ÒÄÒÅ ÄÅÓ 
Experts Comptables de Tunisie représentée par Mr Sami MENJOUR.  

    Adresse :    67, avenue Jugurtha - 1082 Mutuelle Ville  ɀ Tunis. 

 
Á %ÔÁÔÓ ÆÉÎÁÎÃÉÅÒÓ ÉÎÔÅÒÍïÄÉÁÉÒÅÓ Äȭ!ÓÓÕÒÁÎÃÅÓ -ÁÇÈÒÅÂÉÁ 3! ÁÒÒðÔïÓ ÁÕ σπȾπφȾςπςπ :  

- Cabinet F.M.B.Z. ɀ +Ȣ0Ȣ-Ȣ'Ȣ 4ÕÎÉÓÉÅ ȟ ÓÏÃÉïÔï ÄȭÅØÐÅÒÔÉÓÅ ÃÏÍÐÔÁÂÌÅ ÉÎÓÃÒÉÔÅ ÁÕ ÔÁÂÌÅÁÕ ÄÅ Ìȭ/ÒÄÒÅ ÄÅÓ 
Experts Comptables de Tunisie, représentée par Mr Moncef BOUSSANOUGA ZAMMOURI.  
Adresse : Immeuble K.P.M.G 6 Rue de Riyal, Les Berges du Lac ɀ 1053 Tunis. 

- #ÁÂÉÎÅÔ '3!ÕÄÉÔ Ǫ !ÄÖÉÓÏÒÙȟ ÓÏÃÉïÔï ÄȭÅØÐÅÒÔÉÓÅ ÃÏÍÐÔÁÂÌÅ ÉÎÓÃÒÉÔÅ ÁÕ ÔÁÂÌÅÁÕ ÄÅ Ìȭ/ÒÄÒÅ ÄÅÓ 
Experts Comptables de Tunisie représentée par Mr Ghazi Hantous.  
Adresse :    67, avenue Jugurtha - 1082 Mutuelle Ville  ɀ Tunis. 
 
 
 

 

https://goo.gl/maps/nTmtzzAfBgnp5sZG6
https://goo.gl/maps/nTmtzzAfBgnp5sZG6
https://goo.gl/maps/nTmtzzAfBgnp5sZG6
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Á Etats financiers consolidés intermédiaires du Groupe Assurances Maghrebia arrêtés au 30/06/2020:  
-        Cabinet F.M.B.Z. ɀ +Ȣ0Ȣ-Ȣ'Ȣ 4ÕÎÉÓÉÅ ȟ ÓÏÃÉïÔï ÄȭÅØÐÅÒÔÉÓÅ ÃÏÍÐÔÁÂÌÅ ÉÎÓÃÒÉÔÅ ÁÕ ÔÁÂÌÅÁÕ ÄÅ Ìȭ/ÒÄÒÅ ÄÅÓ 

Experts Comptables de Tunisie, représentée par Mr Moncef BOUSSANOUGA ZAMMOURI.  
Adresse : Immeuble K.P.M.G 6 Rue de Riyal, Les Berges du Lac ɀ 1053 Tunis. 

-        #ÁÂÉÎÅÔ '3!ÕÄÉÔ Ǫ !ÄÖÉÓÏÒÙȟ ÓÏÃÉïÔï ÄȭÅØÐÅÒÔÉÓÅ ÃÏÍÐÔÁÂÌÅ ÉÎÓÃÒÉÔÅ ÁÕ ÔÁÂÌÅÁÕ ÄÅ Ìȭ/ÒÄÒÅ ÄÅÓ 
Experts Comptables de Tunisie représentée par Mr Ghazi Hantous.  

    Adresse :    67, avenue Jugurtha - 1082 Mutuelle Ville  ɀ Tunis. 

 
- EXTRAIT DE LȭOPINION SUR LES ETATS FINANCIERS INDIVIDUELS Dȭ!SSURANCES MAGHREBIA SA ARRETES AU 

31/12/2017  
,ÅÓ ïÔÁÔÓ ÆÉÎÁÎÃÉÅÒÓ ÉÎÄÉÖÉÄÕÅÌÓ Äȭ!ÓÓÕÒÁÎÃÅÓ -ÁÇÈÒÅÂÉÁ 3! ÒÅÌÁÔÉÆÓ Û ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÃÌÏÓ ÌÅ σρȾρςȾςπρχ ÏÎÔ ÆÁÉÔ 
ÌȭÏÂÊÅÔ ÄȭÕÎ ÁÕÄÉÔ ÅÆÆÅÃÔÕï ÐÁÒ ÌÅ #ÁÂÉÎÅÔ &Ȣ-Ȣ"Ȣ:Ȣ ɀ K.P.M.G. Tunisie représenté par Monsieur Moncef 
BOUSSANOUGA ZAMMOURI et le Cabinet GSAudit & Advisory représenté par Mr Sami MENJOUR, selon les 
normes professionnelles applicables en Tunisie.  
 
,ÅÓ ÃÏÍÍÉÓÓÁÉÒÅÓ ÁÕØ ÃÏÍÐÔÅÓ ÏÎÔ ïÍÉÓ ÌȭÏÐÉÎÉÏÎ ÓÕÉÖÁÎÔÅ ȡ 
« A notre avis, les états financiers présentent sincèrement, dans tous leurs aspects significatifs, la situation 
financière de la société au 31 décembre 2017, ainsi que de sa performance financière et de ses flux de 
ÔÒïÓÏÒÅÒÉÅ ÐÏÕÒ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÃÌÏÓ Û ÃÅÔÔÅ ÄÁÔÅȟ ÃÏÎÆÏÒÍïÍÅÎÔ Û ÌÁ ÌÏÉ ÅÎ ÖÉÇÕÅÕÒ ÒÅÌÁÔÉÖÅ ÁÕ ÓÙÓÔîÍÅ ÃÏÍÐÔÁÂÌÅ 
des entreprises. » 

2ÁÐÐÏÒÔ ÒÅÌÁÔÉÆ Û ÄȭÁÕÔÒÅÓ ÏÂÌÉÇÁÔÉÏÎÓ ÌïÇÁÌÅÓ ÅÔ ÒïÇÌÅÍÅÎÔÁÉÒÅÓ 

Efficacit é du système de contrôle interne  

%Î ÁÐÐÌÉÃÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÄÉÓÐÏÓÉÔÉÏÎÓ ÄÅ ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ σ ÄÅ ÌÁ ÌÏÉ ÎЈωτ-117 du 14 Novembre 1994 tel que modifié par la loi 
n°2005-ωφ ÄÕ ρψ ÏÃÔÏÂÒÅ ςππυ ÐÏÒÔÁÎÔ ÒïÏÒÇÁÎÉÓÁÔÉÏÎ ÄÕ ÍÁÒÃÈï ÆÉÎÁÎÃÉÅÒȟ ÅÔ ÄÅÓ ÄÉÓÐÏÓÉÔÉÏÎÓ ÄÅ ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ ςφφ 
ÄÕ ÃÏÄÅ ÄÅÓ ÓÏÃÉïÔïÓ ÃÏÍÍÅÒÃÉÁÌÅÓȟ ÎÏÕÓ ÁÖÏÎÓ ÐÒÏÃïÄï Û ÕÎÅ ïÖÁÌÕÁÔÉÏÎ ÇïÎïÒÁÌÅ ÐÏÒÔÁÎÔ ÓÕÒ ÌȭÅÆÆÉÃÁÃÉÔï ÄÕ 
système de contrôle interne de la société. A ce sujet nous rappelons que la responsabilité de la conception et 
ÄÅ ÌÁ ÍÉÓÅ ÅÎ ÐÌÁÃÅ ÄȭÕÎ ÓÙÓÔîÍÅ ÄÅ Ãontrôle interne ainsi que la surveillance périodique de son efficacité, 
ÉÎÃÏÍÂÅ Û ÌÁ ÄÉÒÅÃÔÉÏÎ ÅÔ ÁÕ ÃÏÎÓÅÉÌ ÄȭÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÏÎȢ 

3ÕÒ ÌÁ ÂÁÓÅ ÄÅ ÎÏÔÒÅ ÅØÁÍÅÎȟ ÎÏÕÓ ÎȭÁÖÏÎÓ ÐÁÓ ÉÄÅÎÔÉÆÉï ÄÅÓ ÄïÆÉÃÉÅÎÃÅÓ ÉÍÐÏÒÔÁÎÔÅÓ ÄÕ ÃÏÎÔÒĖÌÅ ÉÎÔÅÒÎÅȢ 

Un rapport traitant des faiblesses et des insuffisances identifiées au cours de notre audit a été remis à la 
direction générale de la société. 

 

Conformité de la tenue des comptes des valeurs mobilières à la règlementation en vigueur  

En application des dispositions de ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ ρω ÄÕ ÄïÃÒÅÔ ÎЈ ςππρ-2728 du 20 novembre 2001, nous avons 
procédé aux vérifications portant sur la conformité de la tenue des comptes des valeurs mobilières émises par 
la société avec la réglementation en vigueur. 

La responsabilité de veiller à la conformité aux prescriptions de la règlementation en vigueur incombe à la 
direction. 

3ÕÒ ÌÁ ÂÁÓÅ ÄÅÓ ÄÉÌÉÇÅÎÃÅÓ ÑÕÅ ÎÏÕÓ ÁÖÏÎÓ ÅÓÔÉÍïÅÓ ÎïÃÅÓÓÁÉÒÅÓ ÄÅ ÍÅÔÔÒÅ ÅÎ ĞÕÖÒÅȟ ÎÏÕÓ ÎͻÁÖÏÎÓ ÐÁÓ ÄïÔÅÃÔï 
ÄȭÉÒÒïÇÕÌÁÒÉÔïÓ ÌÉïÅÓ Û ÌÁ ÃÏÎÆÏÒÍÉÔï ÄÅÓ ÃÏÍÐÔÅÓ ÄÅ ÌÁ ÓÏÃÉïté avec la réglementation en vigueur. 

 

Respect de la règlementation relative au secteur des Assurances  

En outre, et en application des dispositions de la circulaire du ministre des finances n°258 du 2 octobre 2010, 
nous avons fait appel à un actuaire agréé pour la revue des provisions techniques et des conditions tarifaires. 
! ÌȭÉÓÓÕÅ ÄÅ ÓÅÓ ÔÒÁÖÁÕØȟ ÎÏÕÓ ÅÓÔÉÍÏÎÓ ÑÕÅ ÌÅÓ ÐÒÏÖÉÓÉÏÎÓ ÔÅÃÈÎÉÑÕÅÓ ÓÏÎÔ ÃÏÒÒÅÃÔÅÍÅÎÔ ïÖÁÌÕïÅÓ ÅÔ ÓÕÆÆÉÓÁÎÔÅÓ 
pour couvrir les engagements futurs de la société. » 

 

 
 
 

https://goo.gl/maps/nTmtzzAfBgnp5sZG6
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- EXTRAIT DE LȭOPINION SUR LES ETATS FINANCIERS INDIVIDUELS Dȭ!SSURANCES MAGHREBIA SA ARRETES AU 

31/12/2018  

,ÅÓ ïÔÁÔÓ ÆÉÎÁÎÃÉÅÒÓ ÉÎÄÉÖÉÄÕÅÌÓ Äȭ!ÓÓÕÒÁÎÃÅÓ -ÁÇÈÒÅÂÉÁ 3! ÒÅÌÁÔÉÆÓ Û ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÃÌÏÓ ÌÅ σρȾρςȾςπρψ ÏÎÔ ÆÁÉÔ 
ÌȭÏÂÊÅÔ ÄȭÕÎ ÁÕÄÉÔ ÅÆÆÅÃÔÕï ÐÁÒ ÌÅ #ÁÂÉÎÅÔ &Ȣ-Ȣ"Ȣ:Ȣ ɀ K.P.M.G. Tunisie représenté par Monsieur Moncef 
BOUSSANOUGA ZAMMOURI et le Cabinet GSAudit & Advisory représenté par Mr Sami MENJOUR, selon les 
normes professionnelles applicables en Tunisie.  

,ÅÓ ÃÏÍÍÉÓÓÁÉÒÅÓ ÁÕØ ÃÏÍÐÔÅÓ ÏÎÔ ïÍÉÓ ÌȭÏÐÉÎÉÏÎ ÓÕÉÖÁÎÔÅ ȡ 

« A notre avis, les états financiers présentent sincèrement, dans tous leurs aspects significatifs, la situation 
financière de la société au 31 décembre 2018, ainsi que de sa performance financière et de ses flux de 
ÔÒïÓÏÒÅÒÉÅ ÐÏÕÒ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÃÌÏÓ Û ÃÅÔÔÅ ÄÁte, conformément à la loi en vigueur relative au système comptable 
des entreprises. » 

2ÁÐÐÏÒÔ ÒÅÌÁÔÉÆ Û ÄȭÁÕÔÒÅÓ ÏÂÌÉÇÁÔÉÏÎÓ ÌïÇÁÌÅÓ ÅÔ ÒïÇÌÅÍÅÎÔÁÉÒÅÓ 

Efficacité du système de contrôle interne  

%Î ÁÐÐÌÉÃÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÄÉÓÐÏÓÉÔÉÏÎÓ ÄÅ ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ σ ÄÅ ÌÁ ÌÏÉ ÎЈωτ-117 du 14 Novembre 1994 tel que modifié par la loi 
n°2005-96 du 18 octobre 2005 portant réorganisation du marché financier, nous avons procédé à une 
ïÖÁÌÕÁÔÉÏÎ ÇïÎïÒÁÌÅ ÐÏÒÔÁÎÔ ÓÕÒ ÌȭÅÆÆÉÃÁÃÉÔï ÄÕ ÓÙÓÔîÍÅ ÄÅ ÃÏÎÔÒĖÌÅ ÉÎÔÅÒÎÅ ÄÅ ÌÁ ÓÏÃÉïÔïȢ ! ÃÅ ÓÕÊÅÔ ÎÏÕÓ 
rÁÐÐÅÌÏÎÓ ÑÕÅ ÌÁ ÒÅÓÐÏÎÓÁÂÉÌÉÔï ÄÅ ÌÁ ÃÏÎÃÅÐÔÉÏÎ ÅÔ ÄÅ ÌÁ ÍÉÓÅ ÅÎ ÐÌÁÃÅ ÄȭÕÎ ÓÙÓÔîÍÅ ÄÅ ÃÏÎÔÒĖÌÅ ÉÎÔÅÒÎÅ ÁÉÎÓÉ 
ÑÕÅ ÌÁ ÓÕÒÖÅÉÌÌÁÎÃÅ ÐïÒÉÏÄÉÑÕÅ ÄÅ ÓÏÎ ÅÆÆÉÃÁÃÉÔïȟ ÉÎÃÏÍÂÅ Û ÌÁ ÄÉÒÅÃÔÉÏÎ ÅÔ ÁÕ ÃÏÎÓÅÉÌ ÄȭÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÏÎȢ 

Sur la base de notre examen, nous ÎȭÁÖÏÎÓ ÐÁÓ ÉÄÅÎÔÉÆÉï ÄÅÓ ÄïÆÉÃÉÅÎÃÅÓ ÉÍÐÏÒÔÁÎÔÅÓ ÄÕ ÃÏÎÔÒĖÌÅ ÉÎÔÅÒÎÅȢ 

Un rapport traitant des faiblesses et des insuffisances identifiées au cours de notre audit a été remis à la 
direction générale de la société. 

 

Conformité de la tenue des comptes des va leurs mobilières à la règlementation en vigueur  

%Î ÁÐÐÌÉÃÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÄÉÓÐÏÓÉÔÉÏÎÓ ÄÅ ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ ρω ÄÕ ÄïÃÒÅÔ ÎЈ ςππρ-2728 du 20 novembre 2001, nous avons 
procédé aux vérifications portant sur la conformité de la tenue des comptes des valeurs mobilières émises par 
la société avec la réglementation en vigueur. 

La responsabilité de veiller à la conformité aux prescriptions de la règlementation en vigueur incombe à la 
direction. 

3ÕÒ ÌÁ ÂÁÓÅ ÄÅÓ ÄÉÌÉÇÅÎÃÅÓ ÑÕÅ ÎÏÕÓ ÁÖÏÎÓ ÅÓÔÉÍïÅÓ ÎïÃÅÓÓÁÉÒÅÓ ÄÅ ÍÅÔÔÒÅ ÅÎ ĞÕÖÒÅȟ ÎÏÕs n'avons pas détecté 
ÄȭÉÒÒïÇÕÌÁÒÉÔïÓ ÌÉïÅÓ Û ÌÁ ÃÏÎÆÏÒÍÉÔï ÄÅÓ ÃÏÍÐÔÅÓ ÄÅ ÌÁ ÓÏÃÉïÔï ÁÖÅÃ ÌÁ ÒïÇÌÅÍÅÎÔÁÔÉÏÎ ÅÎ ÖÉÇÕÅÕÒȢ 

 

Respect de la règlementation relative au secteur des Assurances  

En outre, et en application des dispositions de la circulaire du ministre des finances n°258 du 2 octobre 2010, 
nous avons fait appel à un actuaire agréé pour la revue des provisions techniques et des conditions tarifaires. 
! ÌȭÉÓÓÕÅ ÄÅ ÓÅÓ ÔÒÁÖÁÕØȟ ÎÏÕÓ ÅÓÔÉÍÏÎÓ ÑÕÅ ÌÅÓ ÐÒÏÖÉÓÉÏÎÓ ÔÅÃÈÎÉÑÕÅÓ ÓÏÎÔ ÃÏÒÒÅÃÔÅÍÅÎÔ ïÖÁÌÕïÅÓ ÅÔ Óuffisantes 
pour couvrir les engagements futurs de la société. » 

- EXTRAIT DE LȭOPINION SUR LES ETATS FINANCIERS INDIVIDUELS Dȭ!SSURANCES MAGHREBIA SA ARRETES AU 

31/12/2019  

,ÅÓ ïÔÁÔÓ ÆÉÎÁÎÃÉÅÒÓ ÉÎÄÉÖÉÄÕÅÌÓ Äȭ!ÓÓÕÒÁÎÃÅÓ -ÁÇÈÒÅÂÉÁ 3! ÒÅÌÁÔÉÆÓ Û ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÃÌÏÓ le 31/12/2019 ont fait 
ÌȭÏÂÊÅÔ ÄȭÕÎ ÁÕÄÉÔ ÅÆÆÅÃÔÕï ÐÁÒ ÌÅ #ÁÂÉÎÅÔ &Ȣ-Ȣ"Ȣ:Ȣ ɀ K.P.M.G. Tunisie représenté par Monsieur Moncef 
BOUSSANOUGA ZAMMOURI et le Cabinet GSAudit & Advisory représenté par Mr Sami MENJOUR, selon les 
normes professionnelles applicables en Tunisie.  

,ÅÓ ÃÏÍÍÉÓÓÁÉÒÅÓ ÁÕØ ÃÏÍÐÔÅÓ ÏÎÔ ïÍÉÓ ÌȭÏÐÉÎÉÏÎ ÓÕÉÖÁÎÔÅ ȡ 

« A notre avis, les états financiers présentent sincèrement, dans tous leurs aspects significatifs, la situation 
financière de la société au 31 décembre 2019, ainsi que de sa performance financière et de ses flux de 
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ÔÒïÓÏÒÅÒÉÅ ÐÏÕÒ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÃÌÏÓ Û ÃÅÔÔÅ ÄÁÔÅȟ ÃÏÎÆÏÒÍïÍÅÎÔ Û ÌÁ ÌÏÉ ÅÎ ÖÉÇÕÅÕÒ ÒÅÌÁÔÉÖÅ ÁÕ ÓÙÓÔîÍÅ ÃÏÍÐÔÁÂÌÅ 
des entreprises. » 

Observation  

.ÏÕÓ ÁÔÔÉÒÏÎÓ ÌȭÁÔÔÅÎÔÉÏÎ ÓÕÒ ÌÁ ÎÏÔÅ ψ ÄÅÓ ïÔÁÔÓ ÆÉÎÁÎÃÉÅÒÓ Ⱥ Evènements postérieurs à la date de clôture » 

qui décrit des événements postérieurs liés à la pandémie mondiale du COVID-19.  

,Á ÄÉÒÅÃÔÉÏÎ ÓÕÉÔ ÄÅ ÐÒîÓ ÌȭïÖÏÌÕÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ ÓÉÔÕÁÔÉÏÎ ÅÔ ÅÓÔÉÍÅ ÑÕÅ ÌȭÉÎÃÉÄÅÎÃÅ ÇÌÏÂÁÌÅ ÄÅ ÃÅÓ ïÖîÎÅÍÅÎÔÓ ÓÕÒ 

ÌȭÁÃÔÉÖÉÔï ÅÔ ÌÁ ÓÉÔÕÁÔÉÏÎ ÆÉÎÁÎÃÉîÒÅ Äe la société en 2020 ne peut être faite actuellement. 

.ÏÔÒÅ ÏÐÉÎÉÏÎ ÎȭÅÓÔ ÐÁÓ ÍÏÄÉÆÉïÅ Û ÌȭïÇÁÒÄ ÄÅ ÃÅ ÐÏÉÎÔȢ  

2ÁÐÐÏÒÔ ÒÅÌÁÔÉÆ Û ÄȭÁÕÔÒÅÓ ÏÂÌÉÇÁÔÉÏÎÓ ÌïÇÁÌÅÓ ÅÔ ÒïÇÌÅÍÅÎÔÁÉÒÅÓ 

Efficacité du système de contrôle interne  

%Î ÁÐÐÌÉÃÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÄÉÓÐÏÓÉÔÉÏÎÓ ÄÅ ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ σ ÄÅ ÌÁ ÌÏÉ ÎЈωτ-117 du 14 Novembre 1994 tel que modifié par la loi 
n°2005-96 du 18 octobre 2005 portant réorganisation du marché financier, nous avons procédé à une 
ïÖÁÌÕÁÔÉÏÎ ÇïÎïÒÁÌÅ ÐÏÒÔÁÎÔ ÓÕÒ ÌȭÅÆÆÉÃÁÃÉÔï du système de contrôle interne de la société. A ce sujet nous 
ÒÁÐÐÅÌÏÎÓ ÑÕÅ ÌÁ ÒÅÓÐÏÎÓÁÂÉÌÉÔï ÄÅ ÌÁ ÃÏÎÃÅÐÔÉÏÎ ÅÔ ÄÅ ÌÁ ÍÉÓÅ ÅÎ ÐÌÁÃÅ ÄȭÕÎ ÓÙÓÔîÍÅ ÄÅ ÃÏÎÔÒĖÌÅ ÉÎÔÅÒÎÅ ÁÉÎÓÉ 
que la surveillance périodique de son efficacité, incombe à la direction et au consÅÉÌ ÄȭÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÏÎȢ 

3ÕÒ ÌÁ ÂÁÓÅ ÄÅ ÎÏÔÒÅ ÅØÁÍÅÎȟ ÎÏÕÓ ÎȭÁÖÏÎÓ ÐÁÓ ÉÄÅÎÔÉÆÉï ÄÅÓ ÄïÆÉÃÉÅÎÃÅÓ ÉÍÐÏÒÔÁÎÔÅÓ ÄÕ ÃÏÎÔÒĖÌÅ ÉÎÔÅÒÎÅȢ 

Un rapport traitant des faiblesses et des insuffisances identifiées au cours de notre audit a été remis à la 
direction générale de la société. 

 

Conformité de la tenue des comptes des valeurs mobilières à la règlementation en vigueur  

%Î ÁÐÐÌÉÃÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÄÉÓÐÏÓÉÔÉÏÎÓ ÄÅ ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ ρω ÄÕ ÄïÃÒÅÔ ÎЈ ςππρ-2728 du 20 novembre 2001, nous avons 
procédé aux vérifications portant sur la conformité de la tenue des comptes des valeurs mobilières émises par 
la société avec la réglementation en vigueur. 

La responsabilité de veiller à la conformité aux prescriptions de la règlementation en vigueur incombe à la 
direction. 

Sur la base des diligences que ÎÏÕÓ ÁÖÏÎÓ ÅÓÔÉÍïÅÓ ÎïÃÅÓÓÁÉÒÅÓ ÄÅ ÍÅÔÔÒÅ ÅÎ ĞÕÖÒÅȟ ÎÏÕÓ ÎͻÁÖÏÎÓ ÐÁÓ ÄïÔÅÃÔï 
ÄȭÉÒÒïÇÕÌÁÒÉÔïÓ ÌÉïÅÓ Û ÌÁ ÃÏÎÆÏÒÍÉÔï ÄÅÓ ÃÏÍÐÔÅÓ ÄÅ ÌÁ ÓÏÃÉïÔï ÁÖÅÃ ÌÁ ÒïÇÌÅÍÅÎÔÁÔÉÏÎ ÅÎ ÖÉÇÕÅÕÒȢ 

 

Respect de la règlementation relative au secteur des Assurances  

En outre, et en application des dispositions de la circulaire du ministre des finances n°258 du 2 octobre 2010, 
nous avons fait appel à un actuaire agréé pour la revue des provisions techniques et des conditions tarifaires. 
! ÌȭÉÓÓÕÅ ÄÅ ÓÅÓ ÔÒÁÖÁÕØȟ ÎÏÕÓ ÅÓÔÉÍÏÎÓ ÑÕÅ Ìes provisions techniques sont correctement évaluées et suffisantes 
pour couvrir les engagements futurs de la société. » 

 
- EXTRAIT DE LȭAVIS SUR LES ETATS FINANCIERS INDIVIDUELS INTERMEDIAIRES Dȭ!SSURANCES MAGHREBIA SA 

ARRETES AU 30/06/2020  

Les états financiÅÒÓ ÉÎÄÉÖÉÄÕÅÌÓ ÁÒÒðÔïÓ ÁÕ σπȾπφȾςπςπȟ ÏÎÔ ÆÁÉÔ ÌȭÏÂÊÅÔ ÄȭÕÎ ÅØÁÍÅÎ ÌÉÍÉÔï ÐÁÒ ÌÅ #ÁÂÉÎÅÔ 
F.M.B.Z. ɀ K.P.M.G. Tunisie représenté par Monsieur Moncef BOUSSANOUGA ZAMMOURI et le Cabinet 
GSAudit & Advisory représenté par Mr Ghazi HANTOUS, selon les normes professionnelles applicables en 
Tunisie ; 
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,ÅÓ ÃÏÍÍÉÓÓÁÉÒÅÓ ÁÕØ ÃÏÍÐÔÅÓ ÏÎÔ ïÍÉÓ ÌȭÏÐÉÎÉÏÎ ÓÕÉÖÁÎÔÅ ȡ 

« SÕÒ ÌÁ ÂÁÓÅ ÄÅ ÎÏÔÒÅ ÅØÁÍÅÎ ÌÉÍÉÔïȟ ÎÏÕÓ ÎȭÁÖÏÎÓ ÐÁÓ ÒÅÌÅÖï ÄÅ ÆÁÉÔÓ ÑÕÉ ÎÏÕÓ ÌÁÉÓÓÅÎÔ Û ÐÅÎÓÅÒ ÑÕÅ ÌÅÓ 
états financiers intermédiaires de la société « Assurances Maghrebia SA » arrêtés au 30 juin 2020, ne 
présentent pas sincèrement dans tous leurs aspects significatifs, la situation financière de la société, ainsi 
que le résultat de ses opérations et les mouvements de son actif net pour la période close à cette date, 
conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie. » 

- EXTRAIT DE LȭOPINION SUR LES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES DU GROUPE ASSURANCES MAGHREBIA 

ARRETES AU 31/12/2018  

,ÅÓ ïÔÁÔÓ ÆÉÎÁÎÃÉÅÒÓ ÃÏÎÓÏÌÉÄïÓ ÄÕ 'ÒÏÕÐÅ !ÓÓÕÒÁÎÃÅÓ -ÁÇÈÒÅÂÉÁ ÒÅÌÁÔÉÆÓ Û ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÃÌÏÓ ÌÅ σρȾρςȾςπρψ ÏÎÔ 
ÆÁÉÔ ÌȭÏÂÊÅÔ ÄȭÕÎ ÁÕÄÉÔ ÅÆÆÅÃÔÕï ÐÁÒ ÌÅ #ÁÂÉÎÅÔ &Ȣ-Ȣ"Ȣ:Ȣ ɀ K.P.M.G. Tunisie représenté par Monsieur Moncef 
BOUSSANOUGA ZAMMOURI et le Cabinet GSAudit & Advisory représenté par Mr Sami MENJOUR, selon les 
normes professionnelles applicables en Tunisie.  

,ÅÓ ÃÏÍÍÉÓÓÁÉÒÅÓ ÁÕØ ÃÏÍÐÔÅÓ ÏÎÔ ïÍÉÓ ÌȭÏÐÉÎÉÏÎ ÓÕÉÖÁÎÔÅ ȡ 

« A notre avis, les états financiers consolidés du Groupe Assurances Maghrebia présentent sincèrement, 
dans tous leurs aspects significatifs, la situation financière du Groupe au 31 décembre 2018, ainsi que de sa 
ÐÅÒÆÏÒÍÁÎÃÅ ÆÉÎÁÎÃÉîÒÅ ÅÔ ÄÅ ÓÅÓ ÆÌÕØ ÄÅ ÔÒïÓÏÒÅÒÉÅ ÐÏÕÒ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÃÌÏÓ Û ÃÅÔÔÅ ÄÁÔÅȟ ÃÏÎÆÏÒÍïÍÅÎÔ Û ÌÁ ÌÏÉ 
en vigueur relative au système comptable des entreprises. 

2ÁÐÐÏÒÔ ÒÅÌÁÔÉÆ Û ÄȭÁÕÔÒÅÓ ÏÂÌÉÇÁÔÉÏÎÓ ÌïÇÁÌÅÓ ÅÔ ÒïÇÌÅÍÅÎÔÁÉÒÅÓ 

Efficacité du système de contrôle interne  

%Î ÁÐÐÌÉÃÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÄÉÓÐÏÓÉÔÉÏÎÓ ÄÅ ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ σ ÄÅ ÌÁ ÌÏÉ ÎЈωτ-117 du 14 Novembre 1994 tel que modifié par la loi 
n°2005-ωφ ÄÕ ρψ ÏÃÔÏÂÒÅ ςππυ ÐÏÒÔÁÎÔ ÒïÏÒÇÁÎÉÓÁÔÉÏÎ ÄÕ ÍÁÒÃÈï ÆÉÎÁÎÃÉÅÒȟ ÅÔ ÄÅÓ ÄÉÓÐÏÓÉÔÉÏÎÓ ÄÅ ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ ςφφ 
ÄÕ ÃÏÄÅ ÄÅÓ ÓÏÃÉïÔïÓ ÃÏÍÍÅÒÃÉÁÌÅÓȟ ÎÏÕÓ ÁÖÏÎÓ ÐÒÏÃïÄï Û ÕÎÅ ïÖÁÌÕÁÔÉÏÎ ÇïÎïÒÁÌÅ ÐÏÒÔÁÎÔ ÓÕÒ ÌȭÅÆÆÉÃÁÃÉÔï ÄÕ 
système de contrôle interne du Groupe. A ce sujet nous rappelons que la responsabilité de la conception et de 
ÌÁ ÍÉÓÅ ÅÎ ÐÌÁÃÅ ÄȭÕÎ ÓÙÓÔîÍÅ ÄÅ ÃÏÎÔÒĖÌÅ ÉÎÔÅÒÎÅ ÁÉÎÓÉ ÑÕÅ ÌÁ ÓÕÒÖÅÉÌÌÁÎÃÅ ÐïÒÉÏÄÉÑÕÅ ÄÅ ÓÏÎ ÅÆÆÉÃÁÃÉÔïȟ ÉÎÃÏÍÂÅ 
Û ÌÁ ÄÉÒÅÃÔÉÏÎ ÅÔ ÁÕ ÃÏÎÓÅÉÌ ÄȭÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ ÓÏÃÉïÔï ÍîÒÅȢ 

Sur la baÓÅ ÄÅ ÎÏÔÒÅ ÅØÁÍÅÎȟ ÎÏÕÓ ÎȭÁÖÏÎÓ ÐÁÓ ÉÄÅÎÔÉÆÉï ÄÅÓ ÄïÆÉÃÉÅÎÃÅÓ ÉÍÐÏÒÔÁÎÔÅÓ ÄÕ ÃÏÎÔÒĖÌÅ ÉÎÔÅÒÎÅȢ » 

- EXTRAIT DE LȭOPINION SUR LES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES DU GROUPE ASSURANCES MAGHREBIA 

ARRETES AU 31/12/2019  

Les états financiers consolidés du Groupe AssuraÎÃÅÓ -ÁÇÈÒÅÂÉÁ ÒÅÌÁÔÉÆÓ Û ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÃÌÏÓ ÌÅ σρȾρςȾςπρω ÏÎÔ 
ÆÁÉÔ ÌȭÏÂÊÅÔ ÄȭÕÎ ÁÕÄÉÔ ÅÆÆÅÃÔÕï ÐÁÒ ÌÅ #ÁÂÉÎÅÔ &Ȣ-Ȣ"Ȣ:Ȣ ɀ K.P.M.G. Tunisie représenté par Monsieur Moncef 
BOUSSANOUGA ZAMMOURI et le Cabinet GSAudit & Advisory représenté par Mr Sami MENJOUR, selon les 
normes professionnelles applicables en Tunisie.  

,ÅÓ ÃÏÍÍÉÓÓÁÉÒÅÓ ÁÕØ ÃÏÍÐÔÅÓ ÏÎÔ ïÍÉÓ ÌȭÏÐÉÎÉÏÎ ÓÕÉÖÁÎÔÅ ȡ 

« A notre avis, les états financiers consolidés du Groupe Assurances Maghrebia présentent sincèrement, 
dans tous leurs aspects significatifs, la situation financière du Groupe au 31 décembre 2019, ainsi que de sa 
ÐÅÒÆÏÒÍÁÎÃÅ ÆÉÎÁÎÃÉîÒÅ ÅÔ ÄÅ ÓÅÓ ÆÌÕØ ÄÅ ÔÒïÓÏÒÅÒÉÅ ÐÏÕÒ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ÃÌÏÓ Û ÃÅÔÔÅ ÄÁÔÅȟ ÃÏÎÆÏÒÍïÍÅÎÔ Û ÌÁ ÌÏÉ 
en vigueur relative au système comptable des entreprises. 

Observation  

Nous ÁÔÔÉÒÏÎÓ ÌȭÁÔÔÅÎÔÉÏÎ ÓÕÒ ÌÁ ÎÏÔÅ τ ÄÅÓ ïÔÁÔÓ ÆÉÎÁÎÃÉÅÒÓ Ⱥ Evènements postérieurs à la date de clôture » 
qui décrit des événements postérieurs liés à la pandémie mondiale du COVID-19.  

,Á ÄÉÒÅÃÔÉÏÎ ÓÕÉÔ ÄÅ ÐÒîÓ ÌȭïÖÏÌÕÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ ÓÉÔÕÁÔÉÏÎ ÅÔ ÅÓÔÉÍÅ ÑÕÅ ÌȭÉncidence globale de ces évènements sur 
ÌȭÁÃÔÉÖÉÔï ÅÔ ÌÁ ÓÉÔÕÁÔÉÏÎ ÆÉÎÁÎÃÉîÒÅ ÄÅÓ ÓÏÃÉïÔïÓ ÄÅ ÇÒÏÕÐÅ ÅÎ ςπςπ ÎÅ ÐÅÕÔ ðÔÒÅ ÆÁÉÔÅ ÁÃÔÕÅÌÌÅÍÅÎÔȢ 

.ÏÔÒÅ ÏÐÉÎÉÏÎ ÎȭÅÓÔ ÐÁÓ ÍÏÄÉÆÉïÅ Û ÌȭïÇÁÒÄ ÄÅ ÃÅ ÐÏÉÎÔȢ  
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2ÁÐÐÏÒÔ ÒÅÌÁÔÉÆ Û ÄȭÁÕÔÒÅÓ ÏÂÌÉÇÁÔÉÏÎÓ ÌïÇÁÌÅÓ ÅÔ réglementaires  

Efficacité du système de contrôle interne  

%Î ÁÐÐÌÉÃÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÄÉÓÐÏÓÉÔÉÏÎÓ ÄÅ ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ σ ÄÅ ÌÁ ÌÏÉ ÎЈωτ-117 du 14 Novembre 1994 tel que modifié par la loi 
n°2005-96 du 18 octobre 2005 portant réorganisation du marché financier, et des disposÉÔÉÏÎÓ ÄÅ ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ ςφφ 
ÄÕ ÃÏÄÅ ÄÅÓ ÓÏÃÉïÔïÓ ÃÏÍÍÅÒÃÉÁÌÅÓȟ ÎÏÕÓ ÁÖÏÎÓ ÐÒÏÃïÄï Û ÕÎÅ ïÖÁÌÕÁÔÉÏÎ ÇïÎïÒÁÌÅ ÐÏÒÔÁÎÔ ÓÕÒ ÌȭÅÆÆÉÃÁÃÉÔï ÄÕ 
système de contrôle interne du Groupe. A ce sujet nous rappelons que la responsabilité de la conception et de 
la mise en plaÃÅ ÄȭÕÎ ÓÙÓÔîÍÅ ÄÅ ÃÏÎÔÒĖÌÅ ÉÎÔÅÒÎÅ ÁÉÎÓÉ ÑÕÅ ÌÁ ÓÕÒÖÅÉÌÌÁÎÃÅ ÐïÒÉÏÄÉÑÕÅ ÄÅ ÓÏÎ ÅÆÆÉÃÁÃÉÔïȟ ÉÎÃÏÍÂÅ 
Û ÌÁ ÄÉÒÅÃÔÉÏÎ ÅÔ ÁÕ ÃÏÎÓÅÉÌ ÄȭÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ ÓÏÃÉïÔï ÍîÒÅȢ 

3ÕÒ ÌÁ ÂÁÓÅ ÄÅ ÎÏÔÒÅ ÅØÁÍÅÎȟ ÎÏÕÓ ÎȭÁÖÏÎÓ ÐÁÓ ÉÄÅÎÔÉÆÉï ÄÅÓ ÄïÆÉÃÉÅÎÃÅÓ ÉÍÐÏÒÔÁÎÔÅÓ ÄÕ ÃÏÎtrôle interne. » 

 

- EXTRAIT DE LȭAVIS SUR LES ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES CONSOLIDES DU GROUPE ASSURANCES 

MAGHREBIA ARRETES AU 30/06/2020  

,ÅÓ ïÔÁÔÓ ÆÉÎÁÎÃÉÅÒÓ ÃÏÎÓÏÌÉÄïÓ ÄÕ 'ÒÏÕÐÅ !ÓÓÕÒÁÎÃÅÓ -ÁÇÈÒÅÂÉÁ ÁÒÒðÔïÓ ÁÕ σπȾπφȾςπςπ ÏÎÔ ÆÁÉÔ ÌȭÏÂÊÅÔ ÄȭÕÎ 
examen limité effectué par le Cabinet F.M.B.Z. ɀ K.P.M.G. Tunisie représenté par Monsieur Moncef 
BOUSSANOUGA ZAMMOURI et le Cabinet GSAudit & Advisory représenté par Mr Ghazi HANTOUS, selon les 
normes professionnelles applicables en Tunisie.  

Les commissaires aux cÏÍÐÔÅÓ ÏÎÔ ïÍÉÓ ÌȭÏÐÉÎÉÏÎ ÓÕÉÖÁÎÔÅ ȡ 
« 3ÕÒ ÌÁ ÂÁÓÅ ÄÅ ÎÏÔÒÅ ÅØÁÍÅÎ ÌÉÍÉÔïȟ ÎÏÕÓ ÎȭÁÖÏÎÓ ÐÁÓ ÒÅÌÅÖï ÄÅ ÆÁÉÔÓ ÑÕÉ ÎÏÕÓ ÌÁÉÓÓÅÎÔ Û ÐÅÎÓÅÒ ÑÕÅ ÌÅÓ ïÔÁÔÓ 

financiers intermédiaires consolidés du Groupe « Assurances Maghrebia » arrêtés au 30 juin 2020, ne 

présentent pas sincèrement dans tous leurs aspects significatifs, la situation financière de la société, ainsi 

que le résultat de ses opérations et les mouvements de son actif net pour la période close à cette date, 

conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie » 

 

Attestation des commissaires aux comptes  

« Nous avons procédé à la vérification des informations financières et des données comptables figurant dans 
le présent document de référence en effectuant les diligences que nous avons estimées nécessaires selon 
ÌÅÓ ÎÏÒÍÅÓ ÄÅ ÌÁ ÐÒÏÆÅÓÓÉÏÎȢ .ÏÕÓ ÎȭÁÖÏÎÓ ÐÁÓ ÄȭÏÂÓÅÒÖÁÔÉÏÎÓ Û ÆÏÒÍÕÌÅÒ ÓÕÒ ÌÁ ÓÉÎÃïÒÉÔï ÅÔ ÌÁ ÒïÇÕÌÁÒÉÔï ÄÅÓ 
informations financières et comptables présentées. » 
 

Les Commissaires aux Comptes 
 
Cabinet F.M.B.Z. KPMG Tunisie  
 
Mr Moncef BOUSSANOUGA ZAMMOURI 

Cabinet GS Audit & Advisory  
 
Mr Ghazi HANTOUS 
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1.4. !ÔÔÅÓÔÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌȭÉÎÔÅÒÍïÄÉÁÉÒÅ ÅÎ "ÏÕÒÓÅ ÃÈÁÒÇï ÄÅ ÌȭïÌÁÂÏÒÁÔÉÏÎ ÄÕ ÐÒÏÓÐÅÃÔÕÓ 
« .ÏÕÓ ÁÔÔÅÓÔÏÎÓ ÁÖÏÉÒ ÁÃÃÏÍÐÌÉ ÌÅÓ ÄÉÌÉÇÅÎÃÅÓ ÄȭÕÓÁÇÅ ÐÏÕÒ ÓȭÁÓÓÕÒÅÒ ÄÅ ÌÁ ÓÉÎÃïÒÉÔï ÄÕ ÐÒïÓÅÎÔ ÐÒÏÓÐÅÃÔÕÓ ȻȢ 
MAC SA 
Le Directeur Général Adjoint  
Mr. Mourad BEN CHAABANE 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
1.5. 2ÅÓÐÏÎÓÁÂÌÅ ÄÅ ÌȭÉÎÆÏÒÍÁÔÉÏÎ ÅÔ ÄÅ ÌÁ ÃÏÍÍÕÎÉÃÁÔÉÏÎ ÆÉÎÁÎÃÉîÒÅ 
 
Mme Imen DRIDI BOUHAMED 
Directeur Comptable et Financier  
Tél: 71 100 967 

Fax : 71 788 334 

E-mail : imen.bouhamed@maghrebia.com.tn 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

La notice légale est publiée au JORT       n°           du 
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Chapitre 2  ȡ 2ÅÎÓÅÉÇÎÅÍÅÎÔÓ ÃÏÎÃÅÒÎÁÎÔ ÌȭÏÐïÒÁÔÉÏÎ 

 

2.1. Caractéristiques et modalités de ÌȭÏÐïÒÁÔÉÏÎ  

ςȢρȢρ #ÏÎÔÅØÔÅ ÅÔ ÏÂÊÅÃÔÉÆÓ ÄÅ ÌȭÏÐïÒÁÔÉÏÎ  

,ȭintroduction de la société « Assurances Maghrebia » sur le marché principal de la Bourse des Valeurs 
-ÏÂÉÌÉîÒÅÓ ÄÅ 4ÕÎÉÓ ÐÅÒÍÅÔÔÒÁ ÄȭÁÔÔÅÉÎÄÒÅ ÌÅÓ ÏÂÊÅÃÔÉÆÓ ÓÕÉÖÁÎÔÓ ȡ 

¶ Renforcer la ÎÏÔÏÒÉïÔï ÄÅ ÌÁ ÓÏÃÉïÔï ÁÕÐÒîÓ ÄÅ ÓÅÓ ÐÁÒÔÅÎÁÉÒÅÓ Û ÌȭïÃÈÅÌÌÅ ÎÁÔÉÏÎÁÌÅ ÅÔ 
internationale ; 

¶ Garantir la liquidité des titres de la société ; 
¶ "ïÎïÆÉÃÉÅÒ ÄÅ ÌȭÁÖÁÎÔÁÇÅ ÆÉÓÃÁÌ ÅÎ ÏÕÖÒÁÎÔ ÁÕ ÍÏÉÎÓ σπϷ ÄÕ ÃÁÐÉÔÁÌ ɉÁÂÁÔÔÅÍÅÎÔ ÄÕ ÔÁÕØ ÄÅ Ìȭ)3 

pendant 5 ans) ; 
 

2.ρȢςȢ $ïÃÉÓÉÏÎ ÁÙÁÎÔ ÁÕÔÏÒÉÓïÅ ÌȭÏÐïÒÁÔÉÏÎ  

3ÕÒ ÐÒÏÐÏÓÉÔÉÏÎ ÄÕ #ÏÎÓÅÉÌ Äȭ!ÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÏÎ ÒïÕÎÉ ÌÅ 25/06/2020 , l'Assemblée Générale Ordinaire de la 
société « Assurances Maghrebia » tenue le 22/07 / 2020  Á ÁÐÐÒÏÕÖï ÌÅ ÐÒÉÎÃÉÐÅ ÄÅ ÌȭÏÕÖÅÒÔÕÒÅ ÄÕ ÃÁÐÉÔÁÌ ÄÅ 
la socÉïÔï ÅÔ ÌȭÉÎÔÒÏÄÕÃÔÉÏÎ ÄÅ ÓÅÓ ÔÉÔÒÅÓ sur la cote de la ÂÏÕÒÓÅ ÅÔ Á ÄÏÎÎï ÁÕ #ÏÎÓÅÉÌ Äȭ!ÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÏÎȟ ÌÅ 
ÐÏÕÖÏÉÒ ÄȭÅÎ ÆÉØÅÒ ÌÅÓ ÍÏÄÁÌÉÔïÓȢ 

2.1.3 Actions offertes au Public  

,ȭÉÎÔÒÏÄÕÃÔÉÏÎ ÅÎ "ÏÕÒÓÅ ÄÅ ÌÁ ÓÏÃÉïÔï Ⱥ Assurances Maghrebia » au marché principal de la cote de la Bourse 
ÓȭÅÆÆÅÃÔÕÅÒÁ ÐÁÒ ÌÁ ÍÉÓÅ ÓÕÒ ÌÅ ÍÁÒÃÈïȟ ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÁÄÒÅ ÄÅ ÃÅÓÓÉÏÎ ÄÅ la part des actionnaires actuels de            
1 350 πππ ÁÃÔÉÏÎÓ ÄȭÕÎÅ ÖÁÌÅÕÒ ÎÏÍÉÎÁÌÅ ÄÅ ρπ $4 ÃÈÁÃÕÎÅȟ ÒÅÐÒïÓÅÎÔÁÎÔ ÕÎ ÐÏÕÒÃÅÎÔÁÇÅ ÄȭÏÕÖÅÒÔÕÒÅ ÄÅ σπϷ 
du capital social actuel dans le public. 

,ȭÉÎÔÒÏÄÕÃÔÉÏÎ ÅÎ "ÏÕÒÓÅ ÓÅ ÆÅÒÁ ÐÁÒ ÌÅ ÍÏÙÅÎ ÄÅ : 

Á Une Offre à Prix Ferme (OPF) de 124 740 actions représentant 9,24Ϸ ÄÅ ÌȭÏÆÆÒÅ ÁÕ ÐÕÂÌÉÃ ÅÔ 2,77% du 
capital social de la société « Assurances Maghrebia » au prix de 55,5 DT ÌȭÁÃÔÉÏÎȟ ÃÅÎÔÒÁÌÉÓïÅ ÁÕÐÒîÓ ÄÅ ÌÁ 
Bourse des Valeurs Mobilières de Tunis . 

Á Un Placement Global  de 1 225 260 actions, représentant 90,76Ϸ ÄÅ ÌȭÏÆÆÒÅ au public et 27,23% du 
capital social de la société « Assurances Maghrebia » ÁÕÐÒîÓ ÄȭÉÎÖÅÓÔÉÓÓÅÕÒÓ ÄïÓÉÒÁÎÔ acquérir au minimum 
pour un montant de 250 027,5 $4ȟ ÃÅÎÔÒÁÌÉÓï ÁÕÐÒîÓ ÄÅ Ìȭ)ÎÔÅÒÍïÄÉÁÉÒÅ ÅÎ "ÏÕÒÓÅ -!# 3!Ȣ 

Le Placement Global sera réalisé aux mðÍÅÓ ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÓ ÄÅ ÐÒÉØ ÑÕÅ Ìȭ/ÆÆÒÅ Û ÐÒÉØ ÆÅÒÍÅȢ 

,ÅÓ ÄÏÎÎÅÕÒÓ ÄȭÏÒÄÒÅ ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÁÄÒÅ ÄÅ ÃÅ ÐÌÁÃÅÍÅÎÔ ÓȭÅÎÇÁÇÅÎÔ Û ÎÅ ÃïÄÅÒ ÁÕÃÕÎ ÔÉÔÒÅ ÅÎ "ÏÕÒÓÅ 
ÐÅÎÄÁÎÔ ÌÅÓ φ ÍÏÉÓ ÑÕÉ ÓÕÉÖÅÎÔ ÌÁ ÄÁÔÅ ÄÅ ÐÒÅÍÉîÒÅ ÃÏÔÁÔÉÏÎ ÅÎ "ÏÕÒÓÅ ÐÕÉÓ Û ÌȭÉÓÓÕÅ ÄÅ ÃÅÔÔÅ ÐïÒÉÏÄÅ 
et pendan t les 6 mois suivants, 50% des titres seront libres à la vente.  

Néanmoins, il est possible de céder les titres sur le marché de blocs dans les conditions suivantes : 
- Quel que soit le porteur des titres ; 
- Après information préalable du CMF, et 
- En respectant la règlementation en vigueur régissant les blocs des titres. 

%Î ÃÁÓ ÄÅ ÃÅÓÓÉÏÎȟ ÌȭÁÃÑÕïÒÅÕÒ ÓȭÅÎÇÁÇÅ Û ÒÅÓÐÅÃÔÅÒ ÌÅÓ ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÓ ÄÅ ÂÌÏÃÁÇÅ ci-dessus citées, préalablement 
fixées au vendeur et ce, pour la période restante. 

,ÅÓ ÄÏÎÎÅÕÒÓ ÄȭÏÒÄÒÅ ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÁÄÒÅ ÄÕ 0ÌÁÃÅÍÅÎÔ 'ÌÏÂÁÌ ÎȭÁÕÒÏÎÔ ÐÁÓ ÌÅ ÄÒÏÉÔ ÄÅ ÄÏÎÎÅÒ ÄÅÓ ÏÒÄÒÅÓ 
ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÁÄÒÅ ÄÅ Ìȭ/0& ÅÔ ÉÎÖÅÒÓÅÍÅÎÔȢ  

4ÏÕÔÅÆÏÉÓȟ ÌÅÓ ÔÉÔÒÅÓ ÎÏÎ ÁÃÑÕÉÓ ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÁÄÒÅ ÄÕ 0ÌÁÃÅÍÅÎÔ 'ÌÏÂÁÌ ÐÏÕÒÒÁÉÅÎÔ ðÔÒÅ ÁÆÆÅÃÔïÓ Û Ìȭ/0& ÅÔ 
inversement.  

2.2. Le prix de ÌȭÏÆÆÒÅ ÅÔ ÓÁ ÊÕÓÔÉÆÉÃÁÔÉÏÎ 

,Å ÐÒÉØ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ Ⱥ Assurances Maghrebia Ȼ Á ïÔï ÆÉØï ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÁÄÒÅ ÄÅ Ìȭ/ÆÆÒÅ Û 0ÒÉØ &ÅÒÍÅ ÅÔ ÄÕ 0ÌÁÃÅÍÅÎÔ 
Global à 55,5 DT.  
,ȭïÖÁÌÕÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ Ⱥ Assurances Maghrebia » a été effectuée par MAC SA sur la base des états financiers 
de la société arrðÔïÓ ÁÕ σρȾρςȾςπρω ÅÔ ÓÕÒ ÌÁ ÂÁÓÅ ÄȭÕÎ ÂÕÓÉÎÅÓÓ ÐÌÁÎ ÓÕÒ ÌÁ ÐïÒÉÏÄÅ ςπςπ-2024, approuvé 
ÐÁÒ ÌÅ ÃÏÎÓÅÉÌ ÄȭÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÏÎ ÄÕ 15/07/2020  et examiné par les commissaires aux comptes. 
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ςȢςȢρȢ #ÈÏÉØ ÄÅÓ ÍïÔÈÏÄÅÓ ÄȭïÖÁÌÕÁÔÉÏÎ 

,ȭïÖÁÌÕÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ ÓÏÃÉïÔï « Assurances Maghrebia » a été déterminée sur la base des états financiers de la 
société et en ayant recours à trois (03) méthodes de valorisation, jugées les plus pertinentes par 
ÌȭïÖÁÌÕÁÔÅÕÒȟ Û ÓÁÖÏÉÒ : 

- La méthode des multiples (boursiers et de transactions).  
- Le modèle de Bates ;  
- La somme des parties par la méthode des Discounted Cash Flows (DCF) ; 

 
-ïÔÈÏÄÅÓ ÄȭïÖÁÌÕÁÔÉÏÎ ÒÅÔÅÎÕÅÓ 

A- MÉTHODE DES MULTIPLES  
 

a- Les multiples boursiers  
 

La méthode des multiples boursiers (ou des comparables) est une méthode analogique qui permet de 

ÃÏÍÐÁÒÅÒ ÌȭÅÎÔÒÅÐÒÉÓÅ Û ÕÎ ïÃÈÁÎÔÉÌÌÏÎ ÄÅ ÓÏÃÉïÔïÓ ÃÏÍÐÁÒÁÂÌÅÓȟ ÏÐïÒÁÎÔ ÄÁÎÓ ÌÅ ÍðÍÅ ÓÅÃÔÅÕÒ ÄȭÁÃÔÉÖÉÔïȢ 

3ÅÌÏÎ ÌȭÁÇÒïÇÁÔ ÕÔÉÌÉÓïȟ ÌÁ ÖÁÌÅÕÒ ÄÅÓ ÆÏÎÄÓ ÐÒÏÐÒÅÓ ÄÅ ÌÁ ÓÏÃÉïÔï ÓÅ ÐÒïÓÅÎÔÅ ÃÏÍÍÅ ÓÕÉÔ : 

Valeur des fonds propres = Agrégat  de fonds propres  x Multiple retenu  

6ÁÌÅÕÒ ÄÅÓ ÆÏÎÄÓ ÐÒÏÐÒÅÓ Ѐ ɉ!ÇÒïÇÁÔ ÄÅ ÌȭÅÎÔÒÅÐÒÉÓÅ Ø -ÕÌÔÉÐÌÅ ÒÅÔÅÎÕɊ ɀ Dettes nettes  

 

 

b- Les Multiples de transaction  

#ÅÔÔÅ ÍïÔÈÏÄÅ ÒÅÐÏÓÅ ÓÕÒ ÌȭÉÄÅÎÔÉÆÉÃÁÔÉÏÎ ÄȭÕÎ ïÃÈÁÎÔÉÌÌÏÎ ÄÅ ÔÒÁÎÓÁÃÔÉÏÎÓ ÒïÃÅÎÔÅÓ ÄȭÅÎÔÒÅÐÒÉÓÅÓ ÏÐïrant 

ÄÁÎÓ ÌÅ ÍðÍÅ ÓÅÃÔÅÕÒ ÄÅ ÌÁ ÓÏÃÉïÔï !ÓÓÕÒÁÎÃÅÓ -ÁÇÈÒÅÂÉÁ 3!Ȣ ,ȭÉÎÔïÒðÔ ÄÅ ÃÅÔÔÅ ÍïÔÈÏÄÅ ÅÓÔ ÑÕȭÅÌÌÅ ÓÅ 

rapporte à des transactions effectivement réalisées dans une période récente (2015-2018).  

La valeur des fonds propres est déterminée en multipliant des agrégats financiers de la société par des 

multiples de transactions. 

Valeur des fonds propres = Agrégat de fonds propres  x Multiple retenu  

6ÁÌÅÕÒ ÄÅÓ ÆÏÎÄÓ ÐÒÏÐÒÅÓ Ѐ ɉ!ÇÒïÇÁÔ ÄÅ ÌȭÅÎÔÒÅÐÒÉÓÅ Ø -ÕÌÔÉÐÌÅ ÒÅÔÅÎÕɊ ɀ Dettes nettes  

 

B- MODÈLE DE BATES 

La ÍÏÄîÌÅ ÄÅ "ÁÔÅÓ ÒÅÐÏÓÅ ÓÕÒ ÌÁ ÃÁÐÁÃÉÔï ÄÅ ÌȭÅÎÔÒÅÐÒÉÓÅ Û ÄÉÓÔÒÉÂÕÅÒ ÄÅÓ ÄÉÖÉÄÅÎÄÅÓȟ ÑÕÉ ÃÏÎÓÔÉÔÕÅ ÕÎÅ 
source de rendement pour un actionnaire en Bourse. 

,Å ÍÏÄîÌÅ ÄÅ "ÁÔÅÓ ÍÅÔ ÅÎ ÒÅÌÁÔÉÏÎ ÌÅ 0%2 ÁÃÔÕÅÌ ÄȭÕÎ ÔÉÔÒÅ ÁÖÅÃ ÓÏÎ 0%2 ÆÕÔÕÒ ÄÁÎÓ Ⱥ n » années compte 
ÔÅÎÕ ÄȭÕÎ ÔÁÕØ ÄÅ ÃÒÏÉÓÓÁÎÃÅ ÄÅÓ ÂïÎïÆÉÃÅÓ ÐÁÒ ÁÃÔÉÏÎȟ ÄÕ ÔÁÕØ ÄÅ ÄÉÓÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÐÅÎÄÁÎÔ ÃÅÔÔÅ ÐïÒÉÏÄÅ ÅÔ ÄÕ 
ÔÁÕØ ÄÅ ÒÅÎÔÁÂÉÌÉÔï ÅØÉÇï ÐÁÒ ÌȭÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅȢ  

,Å ÍÏÄîÌÅ ÄÅ "ÁÔÅÓ ÒÅÐÏÓÅ ÓÕÒ ÌÁ ÆÏÒÍÕÌÅ ÄȭïÖÁÌÕÁÔÉÏÎ ÄȭÕÎ ÔÉÔÒÅ ÆÉÎÁÎÃÉÅÒ ÄÏÎÔ ÌȭÈÏÒÉÚÏÎ ÅÓÔ ÌÉÍÉÔï Û « n » 
années : 
 

 ἤ
ἎἜἋἱ
╚╬▬ἱ

ἶ

ἱ

ἤἶ
ἕἫἸἶ

 

Avec, 
DPAi ȡ $ÉÖÉÄÅÎÄÅ ÐÁÒ ÁÃÔÉÏÎ ÄÅ ÌȭÁÎÎïÅ ÉȢ  
Kcp : Coût des capitaux propres.  

Vn : Valeur terminale Û ÌȭÁÎÎïÅ ÎȢ 

,Å ÍÏÄîÌÅ ÄÅ "ÁÔÅÓ ÐÅÒÍÅÔ ÁÉÎÓÉ ÄÅ ÃÁÌÃÕÌÅÒ ÕÎ ÐÒÉØ ÄȭÁÃÈÁÔ ÄȭÕÎÅ ÁÃÔÉÏÎ Û ÔÒÁÖÅÒÓ ÕÎ 0%2 ÄȭÅÎÔÒïÅȟ 

considérant un Ȭtrendȭ ÄÅ ÃÒÏÉÓÓÁÎÃÅ ÁÔÔÅÎÄÕ ÄÅÓ ÄÉÖÉÄÅÎÄÅÓ ɉÏÕ ÄÅÓ ÒïÓÕÌÔÁÔÓɊȟ ÕÎ ÔÁÕØ ÄȭÉÎÔïÒðÔ ÁÔÔÅÎÄÕ ÅÔ 

surtout un objectif de revente à terme (à travers un PER de sortie). On peut ainsi présenter une formule 

réduite :  
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Pn = P0 * A ɀ d * B 

Pn ȡ 0%2 ÄÅ ÓÏÒÔÉÅȟ ÌÏÒÓÑÕÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ ÅÓÔ ÒÅÖÅÎÄÕÅ ÁÐÒîÓ ÃÅÒÔÁÉÎÅ ÐïÒÉÏÄÅȢ  
P0 ȡ 0%2 ÁÃÔÕÅÌȟ ÎÉÖÅÁÕ ÁÕÑÕÅÌ ÐÅÕÔ ÓȭÁÃÈÅÔÅÒ ÁÃÔÕÅÌÌÅÍÅÎÔ ÌȭÁÃÔÉÏÎȢ  

A et B sont des coefficients qui sont tirés historiquement des tables de Bates. Ce sont en fait des 

ÃÏÅÆÆÉÃÉÅÎÔÓ ÄȭÁÃÔÕÁÌÉÓÁÔÉÏÎ ÑÕÉ ÖÏÎÔ ÄïÐÅÎÄÒÅ ÄÕ ÔÁÕØ ÄÅ ÃÒÏÉÓÓÁÎÃÅ ÄÅÓ ÂïÎïÆÉÃÅÓ ÐÁÒ Áction sur 

ÌȭÈÏÒÉÚÏÎ ÄÅÓ ÐÒïÖÉÓÉÏÎÓ ÅÔ ÄÕ ÔÁÕØ ÄȭÉÎÔïÒðÔ ÁÔÔÅÎÄÕȢ  

 

═  
ἕ ἫἸ

▌

▪

     et    ║  
Ἧ

Ἧ  ἕ ἫἜ
ᶻ ═  

 

 

Avec :  
Kcp : coût des capitaux propres  
g : taux de croissance des bénéfices 
d : taux de distribution des bénéfices 

C- LA SOMME DES PARTIES PAR LA METHODE DES DISCOUNTED CASH FLOWS 

Le groupe a été évalué sur la base de la méthode de la somme des parties, soit la somme des cash-flow futurs 
des cinq (5) sociétés du groupe au prorata de leur pourcentage de détention par la société mère Assurances 
Maghrebia SA. 

,Á ÍïÔÈÏÄÅ ÄȭÁÃÔÕÁÌÉÓÁÔÉÏÎ des flux de trésorerie valorise chaque société du groupe sur la base de ses 
performances futures telles quȭétablies par des états financiers individuels prévisionnels de chaque société. 

#ÅÔÔÅ ÍïÔÈÏÄÅ ÒÅÐÏÓÅ ÓÕÒ ÌȭÁÃÔÕÁÌÉÓÁÔÉÏÎ des flux de trésorerie disponibles de chaque société au même coût 
des fonds propres (Kcp). 

Il est certain que chacune de ces sociétés du groupe a des caractéristiques spécifiques permettant de définir 

un WACC propre, mais dans un souci de cohérence, tous les flux dégagés par les sociétés du groupe ont été 

actualisés sur la base du même coût des fonds propres, soit 14% . In fine, le groupe subit le même risque, 

ÄȭÏĬ ÌȭÁÐÐÌÉÃÁÔÉÏÎ ÄÕ ÍðÍÅ ÔÁÕØ ÄȭÁÃÔÕÁÌÉÓÁÔÉÏÎȢ 

La valeur de cette méthode comprend deux éléments : 

V La somme des valeurs actualisées des flux disponibles de toutes les filiales sur la période                 
2020-2024, et 

V La valeur actualisée de la valeur terminale. 

ü Méthodes de calcul des flux futurs  : 
 

1. $ïÔÅÒÍÉÎÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÆÌÕØ ÄÉÓÐÏÎÉÂÌÅÓ ÄÅÓ ÓÏÃÉïÔïÓ ÄȭÁÓÓÕÒÁÎÃÅ 

,Á ÍïÔÈÏÄÅ ÄȭÁÃÔÕÁÌÉÓÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÆÌÕØ ÆÕÔÕÒÓ ɉ$#&Ɋȟ ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÁÄÒÅ ÄÅ ÌȭïÖÁÌÕÁÔÉÏÎ ÄȭÕÎÅ ÓÏÃÉïÔï ÄȭÁÓÓÕÒÁÎÃÅȟ 
repose généralement sur les flux distribuables futurs et consiste à déterminer les flux distribuables après 
déduction des fonds propres réglementaires ; 

,Å ÍÏÎÔÁÎÔ ÄÅÓ ÃÁÐÉÔÁÕØ ÐÒÏÐÒÅÓ ÒîÇÌÅÍÅÎÔÁÉÒÅÓ ÄÅ ÌȭÁÎÎïÅ . ÅÓÔ ïÇÁÌ Û ÌÁ ÓÏÍÍÅ ÄÅÓ ÃÁÐÉÔÁÕØ ÐÒÏÐÒÅÓ 
réglementaires des deux branches Non Vie et Vie. 
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Capitaux propres réglementaires Non Vie = Marge de solvabilité minimale multipliée par le 
taux de couverture cible ( soit 336% (moyenne de la marge de solvabilité calculée sur les 3 

derniers exercices) sur la période 2020 -2023 et 340% * en 2024 ) ). 

 

Capitaux propres réglementaires Vie = Marge de solvabilité minimale multipliée par le taux de 
couverture cible ( soit 233% (moyenne de la marge de solvabilité calculée sur les 3 derniers 

exercices) sur la période 2020 -2022,  250% en 2023 et 273%* en 2024 ). 

*: marge de solvabilité réalisée en 2019  

 

Le choix du taux de couverture cible:  

Le choix a été basé sur les taux de couverture réalisé sur la période 2017-2019 qui se détaillent comme 
suit: 

Branche  2017  2018  2019  Moyenne  

Vie  223% 203% 273% 233%  

Non Vie 327% 341% 340% 336%  

 

,ȭÅØÅÒÃÉÃÅ ςπρω ÁÙÁÎÔ ïÔï ÉÍÐÁÃÔï ÐÁÒ ÄÅÓ ÐÒÏÖÉÓÉÏÎÓ supplémentaires décidés en post clôture, et ayant 
pour but de faire face à la crise sanitaire actuelle. 

#ÅÓ ÐÒÏÖÉÓÉÏÎ ÓÏÎÔ ÄÅ ςȟω ÍÉÌÌÉÏÎÓ ÄÅ ÄÉÎÁÒÓȡ ρ ÍÉÌÌÉÏÎ ÄÅ ÄÉÎÁÒÓ ÐÏÕÒ ÌȭÁÃÔÉÖÉÔï ÎÏÎ ÖÉÅ ÅÔ ρȟω ÍÉÌÌÉÏÎÓ 
ÄÅ ÄÉÎÁÒÓ ÐÏÕÒ ÌȭÁÃÔÉÖÉÔï ÖÉÅ 

 

Ainsi, les capiÔÁÕØ ÐÒÏÐÒÅÓ ÒïÇÌÅÍÅÎÔÁÉÒÅÓ ÄÅÓ ÓÏÃÉïÔïÓ ÄȭÁÓÓÕÒÁÎÃÅÓ ÓÏÎÔ ÃÁÌÃÕÌïÓ ÃÏÍÍÅ ÓÕÉÔ :  

Capitaux propres règlementaires (N) = (Marge de solvabilité min Vie (N)* Taux de couverture 
cible + Marge de solvabilité min Non Vie (N) * Taux de couverture cible)  

 

$ïÔÅÒÍÉÎÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÍÁÒÇÅÓ ÄÅ ÓÏÌÖÁÂÉÌÉÔï ÄÅÓ ÓÏÃÉïÔïÓ ÄȭÁÓÓÕÒÁÎÃÅȡ 

a- Marge de solvabilité minimale Non Vie:  

La marge de solvabilité minimale non vie est obtenue par application des deux méthodes suivantes, seul le 

montant le plus élevé sera retenu  (Article 58 du Code des Assurances) : 

1- Marge de solvabilité minimale non vie sur la base des primes:  

Cette marge de solvabilité est égale à 20%  des primes émises et acceptées, nettes d'impôts et d'annulations, 

multipliées par le rapport existant entre les primes retenues et les primes émises et acceptées, nettes 

d'impôts et d'annulations, sans que ce rapport ne puisse être inférieur à 50% .  

 

 

 

 



23 

 

Le calcule de la marge se présente comme suit:  

 

 

 

 

 

2- Marge de solvabilité minimale non vie sur la base des sinistres:  

Cette marge de solvabilité est égale à 25%  de la charge moyenne annuelle des sinistres des trois derniers 

exercices tant pour les affaires directes que pour les acceptations en réassurance, multipliée par le rapport 

existant entre le montant des sinistres demeurant à la charge de l'entreprise après cession et rétrocession 

et le montant des sinistres brut des réassurances sans que ce rapport puisse être inférieur à 50 % .  

Le montant de la charge de sinistre des trois derniers exercices est égal au total des règlements au cours de 

cette période s'y ajoute les provisions pour sinistre à payer constituées à la fin du dernier exercice après 

déduction des provisions pour sinistres à payer constituées au début du premier exercice de cette période 

et les ressources encaissées.  

Le calcul de la marge se présente comme suit:   

 

 

 

 

 

 

b- Marge de solvabilité minimale Vie:  

Le montant minimum réglementaire de la marge de solvabilité est égal à la somme des montants obtenus 

en applications des deux méthodes suivantes:  

1- Marge de solvabilité minimale vie sur la base des provisions techniques :  

Cette marge de solvabilité minimale est égale à 4 % des provisions mathématiques multipliée par le rapport 

entre les provisions mathématiques nettes des cessions en réassurances et le montant des provisions 

mathématiques brut de réassurance sans que ce rapport puisse être inférieur à 85% .  

 

 

 

* 

prime émises et acceptées nettes 

ÄȭÉÍÐĖÔÓ ÅÔ ÄȭÁÎÎÕÌÁÔÉÏÎ 

prime émises et acceptées nettes 

ÄȭÉÍÐĖÔÓ ÅÔ ÄȭÁÎÎÕÌÁÔÉÏÎ 

Primes retenues  

#Å ÒÁÐÐÏÒÔ ÄÏÉÔ ðÔÒÅ І υπϷ 

20%*  

* 

Sinistres brut des réassurances  

Charges moyennes des sinistres des 
3 derniers exercices (affaires 

directs et acceptation  

3ÉÎÉÓÔÒÅÓ ÅÔ ÃÈÁÒÇÅÓ ÄÅ ÌȭÅÎÔÒÅÐÒÉÓÅ ÁÐÒîÓ 
cession et rétrocession  

#Å ÒÁÐÐÏÒÔ ÄÏÉÔ ðÔÒÅ І υπϷ 

25%*  
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Le calcul de la marge se présente comme suit:  

 

 

 

 

 

 

2- Marge de solvabilité minimale sur la base des capitaux sous risques:  

Les capitaux sous risque sont égaux aux capitaux assurés  (engagement contractuel maximal de l'assureur) 

diminués des provisions techniques (quote-part de l'engagement déjà mise en réserve). Cette marge de 

solvabilité minimale est égale à 0,3%  des capitaux sous risques multiplié par le rapport entre le montant 

des capitaux sous risques nets de cessions et rétrocessions en réassurance et le montant des capitaux sous 

risque brut de réassurances sans que ce rapport ne puisse être inférieur à 50 % .  

Le calcul de la marge se présente comme suit: 

 

 

 

 

 

Avec : 

Capitaux sous risque = Capitaux assurés ɀ Provision mathématique 

2. Détermination des flux disponibles des autres filiales Codway, Maghrebia Immobilière et 

Maghrebia SICAR: 

Cette approche ÒÅÐÏÓÅ ÓÕÒ ÌȭÁÃÔÕÁÌÉÓÁÔÉÏÎ ÄÅ ÆÌÕØ ÄÅ ÔÒïÓÏÒÅÒÉÅ ÄȭÅØÐÌÏÉÔÁÔÉÏÎ ÎÅÔÓ ÄȭÉÍÐĖÔ ÄÅ ÃÈÁÑÕÅ ÆÉÌÉÁÌÅȟ 

après ÆÉÎÁÎÃÅÍÅÎÔ ÄÅ ÌȭÉÎÖÅÓÔÉÓÓÅÍÅÎÔ ÅÔ ÄÕ ÂÅÓÏÉÎ ÅÎ ÆÏÎÄÓ ÄÅ ÒÏÕÌÅÍÅÎÔȢ 

Les cash flows disponibles de ces filiales ont été calculés sur la base des états financiers individuels 

prévisionnels sur la période 2020-2024 (voir les états financiers prévisionnels des filiales figurant au 

chapitre 7 page  315). 

 

 

 

* 

Provisions mathématique s brute s 
de réassurance 

Provisions mathématique  

Provisions mathématiques nettes de 
cession et réassurance  

#Å ÒÁÐÐÏÒÔ ÄÏÉÔ ðÔÒÅ І ψυϷ 

4% *  

* 

Capitaux sous risque brut des 
réassurances  

Capitaux sous risque  

Capitaux sous risque nets de cession et 
rétrocession en réassurance  

#Å ÒÁÐÐÏÒÔ ÄÏÉÔ ðÔÒÅ І υπϷ 

0,3% *  
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3. Mission de Due Diligence et ajustements 

 
Dans le cadre de son introduction en Bourse, la société Assurances Maghrebia a confié une mission de due 
diligence financière, fiscale et juridique au cabinet PriceWaterhouseCoopers-PWC, et ce dans le but de 
mieux apprécier sa situation financière ainsi que sa situation fiscale et sociale et de déceler les éventuels 
ÒÉÓÑÕÅÓ ÁÕØÑÕÅÌÓ ÅÌÌÅ ÐÏÕÒÒÁÉÔ ÆÁÉÒÅ ÆÁÃÅȢ ,ȭÅØÁÍÅÎ ÄÕ ÒÁÐÐÏÒÔ ÄÅ $ÕÅ $ÉÌÉÇÅÎÃÅ Á ÆÁÉÔ ÒÅÓÓÏÒÔÉÒ : 
ü Un risque fiscal et social de toutes les sociétés du groupe de 849 KDT ; 
ü Des provisions exceptionnelles constatées par le management de la société de 2,9 MDT relative à 

la pandémie Covid 19 ; 
,ȭÁÃÔÉÆ ÎÅÔ ÁÊÕÓÔï ÅÔ ÌȭÅÎÄÅÔÔÅÍÅÎÔ ÎÅÔ ÄÅÓ σ ÆÉÌÉÁÌÅÓ ÁÕ σρȾρςȾςπρω ÓÅ ÐÒïÓÅÎÔÅÎÔ ÃÏÍÍÅ ÓÕÉÔ : 
 

En MDT Actif net ajusté  Endettement net  

Maghrebia Immobilière  6,029 -1,965 

Maghrebia SICAR 5,596 -4,173 

Codway 4,169 -2,449 

 
Toutefois, le cabinet PriceWaterhouseCoopers a précisé dans son rapport de Due Diligence que  : 

- Leurs travaux ne couvrent pas la revue de marché et les sujets opérationnels  ; 
- La revue financière des filiales sur la période du 1 er ÓÅÍÅÓÔÒÅ ςπςπ ÓȭÅÓÔ ÂÁÓïÅ ÓÕÒ ÄÅÓ ïÔÁÔÓ 

financiers intermédiaires non audités.  
$ȭÕÎÅ ÁÕÔÒÅ ÐÁÒÔȟ ÉÌ ÉÍÐÏÒÔÅ ÄÅ ÓÉÇÎÁÌÅÒ ÑÕÅ ÌÅ ÒÁÐÐÏÒÔ ÄÅ $ÕÅ $ÉÌÉÇÅÎÃÅ ÆÉÎÁÎÃÉîÒÅȟ ÆÉÓÃÁÌȟ ÓÏÃÉÁÌ ÅÔ 
orgÁÎÉÓÁÔÉÏÎÎÅÌ ÎȭÁ ÐÁÓ ÐÒÏÃïÄï Û ÌȭÅÓÔÉÍÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌȭÉÍÐÁÃÔ ÄÕ : 

- 2ÉÓÑÕÅ ÄÅ ÌÁ ÃÒÉÓÅ ÓÁÎÉÔÁÉÒÅ ÄÅ ÌÁ ÐÁÎÄïÍÉÅ #ÏÖÉÄ ρω ÓÕÒ ÌÅÓ ÐÅÒÓÐÅÃÔÉÖÅÓ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÖÉÔï ÄÕ 
groupe  ; 

- Risque associé à la migration vers les normes IFRS  ; 
- Risque réglementaire relatif au ÎÏÕÖÅÁÕ ÃÏÄÅ ÄȭÁÓÓÕÒÁÎÃÅ ÅÎ ÃÏÕÒÓ ÄÅ ÆÉÎÁÌÉÓÁÔÉÏÎ ; 
- Risque économique (conjoncture défavorable caractérisée par une baisse de taux      
ÄȭïÐÁÒÇÎÅ ȣɊ 

 

 
a- Dettes nettes des filiales au 31/12/2019  

 
,ȭÅÎÄÅÔÔÅÍÅÎÔ ÎÅÔÓ ÄÅÓ ÆÉÌÉÁÌÅÓ !ÓÓÕÒÁÎÃÅÓ -ÁÇÈÒÅÂÉÁ )ÍÍÏÂÉÌÉîÒÅ, Maghrebia Financière SICAR et Codway, 
ÓȭïÌîÖÅÎÔ au 31/12/2019 à  8 587 KDT et se détaille comme suit : 

 

En KDT 
Assurances Maghrebia 

Immobilière  
Maghrebia financière 

SICAR 
Codway 

Placements et autres actifs financiers 1 947 4 057 2 238 

Liquidités et équivalents de 
liquidités  

17 116 211 

Endettement net  -1 964 -4 173 -2 449 

 
 

b- Risque fiscal et social  
,Å ÒÉÓÑÕÅ ÆÉÓÃÁÌ ÅÔ ÓÏÃÉÁÌ ÄÅ ÔÏÕÔÅÓ ÌÅÓ ÓÏÃÉïÔïÓ ÄÕ 'ÒÏÕÐÅ -ÁÇÈÒÅÂÉÁ ÓȭïÌîÖÅ Û 849 KDT au 31/12/ 2019. Ce 
montant a été déduit pour la détermination de la valeur des fonds propres de la société Assurances 
Maghrebia SA par la méthode de la somme des parties par la DCF. 
 

c- Affectation du résultat  

Les dividendes ÒÅÌÁÔÉÆÓ Û ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ςπρω ÑÕÉ Óȭélèvent à 5 952 KDT  ainsi que le montant affecté au fonds 

ÓÏÃÉÁÌ ÑÕÉ ÓȭïÌîÖÅ Û 330 KDT ont été déduits pour la détermination de la valeur des fonds propres de la 

société Assurances Maghrebia SA par la méthode de la somme des parties par la DCF. 
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2.2.2. Méthodologie et choix des paramètres  

$ïÔÅÒÍÉÎÁÔÉÏÎ ÄÕ ÔÁÕØ ÄȭÁÃÔÕÁÌÉÓÁÔÉÏÎ 

Le coût des fonds propres correspond au taux de rendement attendu par les actionnaires d'une entreprise 
ÅÎ ÔÅÎÁÎÔ ÃÏÍÐÔÅ ÔÅÎÕ ÄÕ ÐÒÏÆÉÌ ÄÅ ÒÉÓÑÕÅ ÄÅ ÃÅÔÔÅ ÅÎÔÒÅÐÒÉÓÅȢ 0ÏÕÒ ÓÁ ÄïÔÅÒÍÉÎÁÔÉÏÎ ÌȭïÖÁÌÕÁÔÅÕÒ Á ÕÔÉÌÉÓï 
ÌÅ ÍÏÄîÌÅ ÄȭïÖÁÌÕÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÁÃÔÉÆÓ ÆÉÎÁÎÃÉÅÒÓ ɉ-%$!&Ɋ ÑÕÉ ÄÉÔ ÑÕÅ Ⱥ ÌÅ ÒÅÎÄÅÍÅÎÔ Äȭune action est égal à la 
ÓÏÍÍÅ ÄÕ ÒÅÎÄÅÍÅÎÔ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÆ ÓÁÎÓ ÒÉÓÑÕÅ ÅÔ ÄȭÕÎÅ ÐÒÉÍÅ ÄÅ ÒÉÓÑÕÅ ÒÅÆÌïÔÁÎÔ ÌÁ ÐÒÉÓÅ ÄÅ ÒÉÓÑÕÅ ÄÅ 
ÌȭÅÎÔÒÅÐÒÉÓÅ ÐÁÒ ÒÁÐÐÏÒÔ ÁÕ ÍÁÒÃÈï Ȼ 
Il est présenté comme suit: 

 

ἍἷĮἼ ἬἭἻ ἮἷἶἬἻ ἸἺἷἸἺἭἻ  ἺἮ Ἲἵ ἺἮ 
Avec:  

ü Le Taux sans risque (Rf)  ÃÏÒÒÅÓÐÏÎÄÁÎÔ ÁÕ ÔÁÕØ ÄȭÕÎ "4! ɉ"ÏÎÓ ÄÅ 4ÒïÓÏÒ !ÓÓÉÍÉÌÁÂÌÅÓɊ Û ρπ ÁÎÓ 

déterminé à partir de la courbe de taux à la date du 24/08/ 2020  : il est de 9,801%  ; 

ü ,Å ÒÅÎÄÅÍÅÎÔ ÄÕ ÍÁÒÃÈïȡ ÉÌ ÅÓÔ ÃÁÌÃÕÌï ÓÕÒ ÌÁ ÂÁÓÅ ÄȭÕÎÅ ÍÏÙÅÎÎÅ ÅÎÔÒÅ ÌÅ ÒÅÎÄÅÍÅÎÔ ÍÏÙÅÎ ÄÕ 

Tunindex sur les années 2003-2019 (soit 12,43%)  et des rendements de marché utilisés par les 

évaluateurs de sociétés introduites en Bourse sur la période 2011-2019 (soit 13,16%)  et par 

conséquent le rendement moyen du marché se situerait à 12,8%  ; 

ü La prime de risque qui en découle (Rm-Rf) serait donc de 3% : cette prime est jugée trop basse par 

ÒÁÐÐÏÒÔ ÁÕØ ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÓ ÁÃÔÕÅÌÌÅÓ ÄÕ ÍÁÒÃÈïȟ ÅÔ ÄÏÎÃȟ ÌȭïÖÁÌÕÁÔÅÕÒ Á ÃÈÏÉÓÉ ÄÅ ÌÁ ÐÏÒÔÅÒ Û 6%  pour plus 

de cohérence. 

ü Un ß1 ÄïÓÅÎÄÅÔÔïȡ ÌÅ ÂïÔÁ ÄïÓÅÎÄÅÔÔï ÄÅÓ ÓÏÃÉïÔïÓ ÄȭÁÓÓÕÒÁÎÃÅ ÄÁÎÓ ÌÅÓ ÐÁÙÓ ïÍÅÒÇÅÁÎÔÓ ÔÅÌ ÑÕÅ ÐÕÂÌÉé 

au niveau du site Damodaran Online ÓȭïÌîÖÅ Û 0,41 ÐÏÕÒ ÌÅ ÓÅÃÔÅÕÒ ÄȭÁÓÓÕÒÁÎÃÅ ÅÎ ÇïÎïÒÁÌ ÅÔ 0,63 pour 

la branche Vie. Par mesure de prudence, une surcote a été appliquée au béta de la branche vie pour 

aboutir à un béta désendetté de 0,7.  

Région  
Assurance 

(multi branches)  
Assurances Vie 

%ÔÁÔÓ ÕÎÉÓ Äȭ!ÍïÒÉÑÕÅ  0,64 0,62 

Europe 0,64 0,5 

Japan  0,52 0,4 

Pays Emergeants 0,41 0,63 

Monde  0,46 0,59 

Source : Damodaran Online 

 

Ainsi, le coût des fonds propres se calcule comme suit : 

Cout des fonds propres  

Rf 9,801% 

Rm 15,8% 

Rm-Rf 6,0% 

Béta                   0,70    

Kcp 14,00%  

 
 
 
 
 
 

 
1 Face au manque de visibilité et la diversité des risques auxquels la société est confrontée (risques relatifs à la crise 
ÓÁÎÉÔÁÉÒÅȟ ÁÄÏÐÔÉÏÎ ÄÅÓ ÎÏÒÍÅÓ )&23ȟ ÎÏÕÖÅÁÕ ÃÏÄÅ ÄȭÁÓÓÕÒÁÎÃÅ ÅÎ ÃÏÕÒÓ ÄÅ ÆÉÎÁÌÉÓÁÔÉÏÎ ÅÔÃ  ȣɊȟ ÌÅ #-& Á ÒÅÃÏÍÍÁÎÄï 
Û ÌȭïÖÁÌÕÁÔÅÕÒ ÄȭÏÐÔÅÒ ÐÏÕÒ ÕÎ ħЀρȢ /Ò ÌȭïÖÁÌÕÁÔÅÕÒ Á ÕÔÉÌÉÓï ÕÎ ħЀπȟχȢ 
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,Å ÃÁÌÃÕÌ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÆ ÎÅÔ ÁÊÕÓÔï à fin 2019 se présente comme suit : 
 

En milliers de DT  2019  

Actif net reporté 130 750 

Ajustements  

Plus/moins value  latentes sur placements                 42 411  

plus/moins value latentes sur placements immobiliers                44 594 

plus/moins value latentes sur placements des titres cotées                15 400 

plus/moins value latentes sur placements des titres non cotées                  964    

plus/moins value latentes sur titres OPCVM 2 746                     

Moins value latentes sur BTA 1 543    

impôts sur les +/- values latentes sur placements -22 837    

Risques fiscal et social  -849    

Provisions pour égalisation                  4 300    

Provisions Covid 19 2 900 

Provisions sur créances des assurés                  4 698    

Provisions sur primes à annuler(PPA)                     460    

Provisions pour risques et charges -                          

Liquidités fonds social -119    

Contribution fiscale exceptionnelle  -497    

Affectation du résultat 2019  -6 282    

Dividendes à distribuer -5 952    

Affectation réserves fonds social -330    

intérêts minoritaires  -16 524    

Total ajustements                 27 908  

Actif net ajusté au 31/12/2019 (taux de droit commun)  158 659  

Actif net ajusté au 31/12/2019 (Taux effectif  2019 =  30,26%)  161 751  

Source :Rapport  de Due Diligence 
 

3ÕÉÔÅ ÁÕØ ÁÊÕÓÔÅÍÅÎÔÓ ÏÐïÒïÓ ÌÏÒÓ ÄÅ ÌÁ ÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅ $ÕÅ $ÉÌÉÇÅÎÃÅÓȟ ÌȭÁÃÔÉÆ ÎÅÔ ÄÕ 'ÒÏÕÐÅ ÓͻïÔÁÂÌÉÔ Û                             
158,7 MDT  ÅÎ ÁÐÐÌÉÑÕÁÎÔ ÌÅ ÔÁÕØ ÄȭÉÍÐĖÔ ÄÕ ÄÒÏÉÔ ÃÏÍÍÕÎ ÄÅ 35%Ȣ $ÁÎÓ ÌÅ ÃÁÓ ÄÅ ÌȭÕÔÉÌÉÓÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ 
moyenne des taux effectifs moyens (29,9%  pour Assurances Maghrebia SA et 30,6%  pour Assurances 
-ÁÇÈÒÅÂÉÁ 6ÉÅ Ɋȟ ÌȭÁÃÔÉÆ ÎÅÔ ÁÊÕÓÔï ÓÅÒÁÉÔ ÄÅ 161,8 MDT. 
Les ajustements sont relatifs aux plus values latentes sur les placements, aux intérêts des minoritaires et à 
Ìȭaffectation des résultats distribuables de 2019. 

 

2.2.3. Valorisation de la société « Assurances Maghrebia  SA » 

A- Valorisation par la méthode des multiples  

a- Les multiples boursiers  

,ȭïÃÈÁÎÔÉÌÌÏÎ ÄÅ ÓÏÃÉïÔïÓ ÃÏÍÐÁÒÁÂÌÅÓ ÅÓÔ ÃÏÍÐÏÓï ÄÅ ÓÏÃÉïÔïÓ ÃÏÔïÅÓ ÅÔ ÄÅ ÇÒÏÕÐÅÓ ÏÐïÒÁÎÔ  ÄÁÎÓ ÌÅ ÓÅÃÔÅÕÒ 

de l'assurance multi- branches en Afrique du Nord. Les multiples comparables retenus sont : le multiple de 

résultat (P/E) et le multiple des fonds propres P/B .  
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-ÕÌÔÉÐÌÅÓ ÄÅ ÌȭïÃÈÁÎÔÉÌÌÏÎ 

 Pays 
Monnaie 

locale  

Capitalisation 

(monnaie 

locale  

RNPG 

2019  

FPPG 2019 (après 

affectation du 

résultat)**  

P/E 2019  P/B 2019  

Société Tunisienne d'Assurances et de 

Réassurances, STAR S.A. 
Tunisie MDT 233 22 349 11,5x 0,7x 

Compagnie d'Assurances et de Réassurances 

ASTREE  
Tunisie MDT 347,9 13,3 127,8 26,2x* 2,7x 

BH Assurance Tunisie MDT 122,8 9,5 60,6 12,9x 2,0x 

SAHAM Assurance S.A. Maroc MMAD 4 599,7 446,6 4 479,8 10,3x 1,0x 

Compagnie d'Assurances et de Réassurance 

ATLANTA 
Maroc MMAD 4 467,6 372,3 1 564,1 12,0x 2,9x 

Moyenne2       14,6x 1,9x 

Source: S&P Capital IQ, 26/08/2020 

*: le résultat net de la société Astree ÒÅÌÁÔÉÆ Û ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ςπρω Á ïÔï ÒÅÔÒÁÉÔï ÐÁÒ ÌȭïÌÉÍÉÎÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ ÐÌÕÓ-value 

exceptionnelle de 38 MDT à la suite de la cession de sa participation dans la Banque de Tunisie. 

ɕɕȡ !ÊÕÓÔÅÍÅÎÔ ÅÆÆÅÃÔÕï ÐÁÒ ÌȭïÖÁÌÕÁÔÅÕÒ ȡ  ïÔÁÎÔ ÄÏÎÎï ÑÕÅ ÌȭÁÇÒïÇÁÔ ÄÅ ÌÁ ÓÏÃÉïÔï ÕÔÉÌÉÓï ÅÓÔ ÌȭÁÃÔÉÆ ÎÅÔ ÃÏÎÓÏÌÉÄï ÁÊÕÓÔï 

ɉÁÐÒîÓ ÁÆÆÅÃÔÁÔÉÏÎ ÄÕ ÒïÓÕÌÔÁÔ ςπρωɊȟ ÌȭïÖÁÌÕÁÔÅÕÒ Á ÒÅÔÒÁÉÔï ÌÅÓ ÆÏÎÄÓ ÐÒÏÐÒÅÓ ÄÅÓ ÓÏÃÉïÔïÓ ÃÈÏÉÓÉÅÓ ÄÁÎÓ ÌȭïÃÈÁÎÔÉÌÌÏÎ ÐÁÒ 

ÌȭïÌÉÍÉÎÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÒïÓÕÌÔÁÔÓ ÁÆÆÅÃÔïÓȢ 
 

Multiple  Valeur  Agrégat Ass Maghrebia  Capi Ass Maghrebia  

P/E 14,6x Résultat net part du Groupe 2019 = 16 057 260 234 014 158 

P/B 1,9x Actif net consolidé ajusté 2019 = 161 751 000 301 886 694 

Moyenne    267 950 426   

 

La valeur des fonds propres de la société Assurances Maghrebia SA selon la méthode des multiples boursiers 

est de 268,0 MDT. 
 

b- Les multiples de transactions  

,ȭïÃÈÁÎÔÉÌÌÏÎ de multiples de transactions est composé de transactions effectivement réalisées dans une 

période récente (2015-2018).  

 

-ÕÌÔÉÐÌÅÓ ÄÅ ÌȭïÃÈÁÎÔÉÌÌÏÎ 

Date Transaction cible  Activité  Pays Acquéreur  
% 

ÄȭÁÃÑÕÉÓÉÔÉÏÎ 

Total valeur de 
transaction 

(MUSD) 
PER P/BV  

10/15/2018  SAHAM Assurance S.A Multi -branches  Maroc  SAHAM Finances 
Participations  

3,24%          20,27           14,75x         1,4x  

01/12/2018  Ping An Insurance 
(Group) Company of 
China, Ltd.  

Multi -branches  Chine  - 
0,01%          19,41           15,14x        2,85x  

10/26/2017  Allianz Saudi Fransi 
Cooperative Insurance 
Company 

Multi -branches  Arabie 
Saoudite 

Allianz Europe BV 
18,5%          21,71           14,84x        1,81x  

06/21/2017  Eurohold Bulgaria AD  Multi -branches  Bulgarie - 6,5%            5,73             16,3x         1,42x  

07/29/2015  Ceylinco Insurance PLC Multi -branches  Sri Lanka Mitsui Sumitomo 
Insurance Co., Ltd. 

6%          14,37           11,74x         1,61x  

 Moyenne 3    
                14,6x          1,8x  

Source: S&P Capital IQ,  

 
2 "ÉÅÎ ÑÕÅ ÌÅ #-& ÁÉÔ ÒÅÃÏÍÍÁÎÄï ÌȭÕÔÉÌÉÓÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ ÍïÄÉÁÎÅ ÁÕ ÌÉÅÕ ÄÅ ÌÁ ÍÏÙÅÎÎÅ ÌÏÒÓ ÄÅ ÌÁ ÍÉÓÅ ÅÎ ĞÕÖÒÅ ÄÅ ÌÁ 
ÍïÔÈÏÄÅ ÁÎÁÌÏÇÉÑÕÅ ÄÅÓ ÃÏÍÐÁÒÁÂÌÅÓ ÂÏÕÒÓÉÅÒÓ ÁÆÉÎ ÄÅ ÒÅÍïÄÉÅÒ ÁÕØ ÖÁÌÅÕÒÓ ÅØÔÒðÍÅÓȟ ÌȭïÖÁluateur a opté pour la 
moyenne arithmétique.  

 
3 "ÉÅÎ ÑÕÅ ÌÅ #-& ÁÉÔ ÒÅÃÏÍÍÁÎÄï ÌȭÕÔÉÌÉÓÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ ÍïÄÉÁÎÅ ÁÕ ÌÉÅÕ ÄÅ ÌÁ ÍÏÙÅÎÎÅ ÌÏÒÓ ÄÅ ÌÁ ÍÉÓÅ ÅÎ ĞÕÖÒÅ ÄÅ ÌÁ 
ÍïÔÈÏÄÅ ÁÎÁÌÏÇÉÑÕÅ ÄÅÓ ÔÒÁÎÓÁÃÔÉÏÎÓ ÂÏÕÒÓÉîÒÅÓ ÁÆÉÎ ÄÅ ÒÅÍïÄÉÅÒ ÁÕØ ÖÁÌÅÕÒÓ ÅØÔÒðÍÅÓȟ ÌȭïÖÁÌÕÁÔeur a opté pour la 
moyenne.  
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Multiple  Valeur  Agrégat Ass Maghrebia Capi Ass Maghrebia 

P/E 14,6x Résultat net part du Groupe 2019 = 16 057 260 233 697 357 

P/B 1,8x Actif net consolidé ajusté 2019 = 161 751 000 294 063 318 

Moyenne    263 880 338  

 

La valeur des fonds propres de la société Assurances Maghrebia SA selon la méthode des multiples de 

transactions est de 263,9 MDT. 

B- Valorisation par le modèle de Bâtes  

La valeur de la société est déterminée comme suit : 
 

Taux de croissance moyen des bénéfices*  g 13,16% 

Taux d'actualisation  Kcp 14,00% 

Nombre d'année N 5 

P/O d 45% 

P/E sortie4 Pn  14,6 

A   1,0 

B   5,1 

P/E entrée   16,2 

Bénéfice net part du Groupe de l'année 2019          16 057 260    

 Ajustements  (Risque social et fiscal)             849 000    

 Valeur des Fonds Propres   

      
     260 036 474    

 
* : les résultats nets prévisionnels de la société Assurances Maghrebia SA ÎÅ ÔÉÅÎÎÅÎÔ ÐÁÓ ÃÏÍÐÔÅ ÄÅ ÌȭÁÖÁÎÔÁÇÅ ÆÉÓÃÁÌ 

qui lui sera accordé après Ìȭouverture de son capital à hauteur de 30%. 

Selon le modèle de Bâtes, la valeur des capitaux propres du Groupe « Assurances Maghrebia serait de 

260,0 MDT.  

 

- Analyse de sensibilité par  rapport au P/E de sortie et au coût des capitaux propres  

Cette analyse de sensibilité a été réalisée en faisant varier le coût des fonds propres et le P/E de sortie de 

+/ - 0,5% Le tableau ci-dessous reprend la présentation matricielle de cette analyse.  

 
    Coût des fonds propres  
   13,00% 13,50% 14,00% 14,50% 15,00% 

P
/E

 S
o

rt
ie

 13,6 255 250 245 240 235 
14,1 263 258 252 247 242 

14,6 271 266 260  255 249 
15,1 279 273 268 262 257 
15,6 287 281 276 270 264 

 
 

 
4 ,ÏÒÓ ÄÅ ÌÁ ÍÉÓÅ ÅÎ ĞÕÖÒÅ ÄÅ ÌÁ ÍïÔÈÏÄÅ ÄÅ "ÁÔÅÓȟ ÌÅ #-& Á ÒÅÃÏÍÍÁÎÄï ÌȭÕÔÉÌÉÓÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ ÖÁÌÅÕÒ ÍïÄÉÁÎÅ obtenue de 
ÌȭïÃÈÁÎÔÉÌÌÏÎ ÕÔÉÌÉÓï ÐÏÕÒ ÌÁ ÍïÔÈÏÄÅ ÄÅÓ ÃÏÍÐÁÒÁÂÌÅÓ ÂÏÕÒÓÉÅÒÓ pour la détermination du PER de sortie. Or, 
ÌȭïÖÁÌÕÁÔÅÕÒ Á ÕÔÉÌÉÓï ÌÁ ÖÁÌÅÕÒ ÍÏÙÅÎÎÅȢ 
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Sur la base de cette analyse de la sensibilité, la valeur des fonds propres du Groupe « Assurances 

Maghrebia » se situe dans un intervalle compris entre 247 MDT et 273 MDT pour une variation de 50 

points de base du Kcp. 

 

C- La somme des parties par la méthode DCF 

 

1. $ïÔÅÒÍÉÎÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÆÌÕØ ÄÉÓÐÏÎÉÂÌÅÓ ÄÅÓ ÓÏÃÉïÔïÓ ÄȭÁÓÓÕÒÁÎÃÅ 
 

Détermination des marges de solvabilité des sociétés ÄȭÁÓÓÕÒÁÎÃÅ ȡ 

Marge de solvabilité minimale Non Vie:  

La marge de solvabilité minimale prévisionnelle de la société Assurances Maghrebia SA se présente comme 

suit: 

En DT 2020e   2021p  2022p   2023p  2024p  

a) Primes émises et acceptées nettes d'impôts et 
d'annulations 

     179 868 383         194 019 812         209 367 383         226 230 940         245 679 521    

b) Taux de rétention des primes (1) 66,6% 66,0% 65,7% 65,3% 64,8% 

Marge de solvabilité / primes  (I)        23 954 308          25 610 211          27 511 088          29 536 181          31 839 780    

a) Sinistres et frais payés N      148 732 281         113 091 873         122 151 449         132 487 511         143 668 744    

b) Sinistres et frais payés N-1      119 386 610         148 732 281         113 091 873         122 151 449         132 487 511    

c) Sinistres et frais payés N-2       98 577 824         119 386 610         148 732 281         113 091 873         122 151 449    

d) Provisions pour sinistres à payer à la clôture N      179 261 575         190 175 325         201 374 064         211 839 529         223 609 926    

e) Provisions pour sinistres à payer à l'ouverture N-2      144 748 326         163 127 288         196 860 600         179 261 575         190 175 325    

f) Recours encaissés N , N-1 , N-2       13 486 593          12 899 387          11 741 298          12 960 000          14 240 000    

g)Taux de rétention des charges de sinistres (2) 73,9% 82,3% 82,0% 82,1% 79,9% 

Marge de solvabilité / sinistres  (II)        23 867 993          27 099 040          25 732 685          26 494 454          27 811 489    

Le Montant minimum de marge de solvabilité pour 
l'assurance Non-vie : Max (I,II)  

     23 954 308         27 099 040         27 511 088         29 536 181         31 839 780    

 

Marge de solvabilité minimale Vie:  

La marge de solvabilité minimale prévisionnelle de la société Assurances Maghrebia SA se présente comme 

suit: 

En DT 2020e   2021p  2022p   2023p  2024p  

a) Provisions mathématiques 291 805 559 324 086 954 358 783 898 401 455 915 448 243 244 

b) Provisions mathématiques à la charge des réassureurs 7 450 000 9 040 000 11 280 000 13 475 000 16 020 000 

c) Taux de rétention des provisions mathématiques 97,4% 97,2% 96,9% 96,6% 96,4% 

Marge de solvabilité / provisions  (I)  11 374 222  12 601 878  13 900 156  15 519 237  17 288 930  

a) Capitaux assurés 5 871 144 437 6 221 144 437 6 571 144 437 6 921 144 437 7 271 144 437 

b) Provisions mathématiques  291 805 559 324 086 954 358 783 898 401 455 915 448 243 244 

c) Capitaux sous risque  5 579 338 878 5 897 057 483 6 212 360 539 6 519 688 522 6 822 901 193 

Capitaux assurés à la charge des réassureur 2 296 531 372 2 428 474 404 2 560 076 389 2 688 361 375 2 815 307 938 

Taux de rétention des capitaux sous risque 59,0% 59,0% 59,0% 59,0% 59,0% 

Marge de solvabilité / Capitaux sous risque  (II)  9 870 773  10 432 869  10 990 692  11 534 406  12 070 840  

Le Montant minimum de marge de solvabilité pour 
l'assurance Vie  (I)+(II)  

21 244 995  23 034 747  24 890 848  27 053 643  29 359 770  

 



31 

 

$ïÔÅÒÍÉÎÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÆÌÕØ ÄÉÓÐÏÎÉÂÌÅÓ ÄÅÓ ÓÏÃÉïÔïÓ ÄȭÁÓÓÕÒÁÎÃÅÓ 

En DT  2020 e 2021p  2022p   2023p   2024p   

Assurances Maghrebia SA      

Marge de solvabilité minimale sur la base des primes 23 954 308 25 610 211 27 511 088 29 536 181 31 839 780 

Marge de solvabilité minimale sur la base des sinistres 23 867 993 27 099 040 25 732 685 26 494 454 27 811 489 

Marge de solvabilité minimale  23 954 308  27 099 040  27 511 088  29 536 181  31 839 780  

Taux de couverture de la marge de solvabilité ciblé 336% 336% 336% 336% 340% 

Marge de solvabilité minimale cible (I)  80 486 475 91 052 775 92 437 256 99 241 567 108 255 251 

Capitaux propres disponibles* (II)  92 824 724 101 442 269 111 245 481 122 498 069 134 894 634 

Flux disponibles  (II)  - (I)  12 338 248  10 389 494  18 808 225  23 256 502  26 639 383  
      
Assurances Maghrebia Vie       

Marge de solvabilité minimale sur la base des provisions 11 374 222 12 601 878 13 900 156 15 519 237 17 288 930 

Marge de solvabilité minimale sur la base des capitaux 

sous  
9 870 773 10 432 869 10 990 692 11 534 406 12 070 840 

Marge de solvabilité minimale  21 244 995  23 034 747  24 890 848  27 053 643  29 359 770  

Taux de couverture de la marge de solvabilité ciblé 233% 233% 233% 250% 273% 

Marge de solvabilité minimale cible (I)  49 500 838 53 670 961 57 995 677 67 634 108 80 152 171 

Capitaux propres disponibles (II)  63 293 946 71 188 622 79 994 502 89 801 670 100 621 708 

Flux disponibles   (II) - (I)  13 793 108  17 517 660  21 998 825  22 167 562  20 69 538  

* : les capitaux propres disponibles ne tiennent pas compte de ÌȭÁÖÁÎÔÁÇÅ ÆÉÓÃÁÌ ÑÕÉ ÓÅÒÁ ÁÃÃÏÒÄï Û ÌÁ ÓÏÃÉïÔï !ÓÓÕÒÁÎÃÅÓ 

Maghrebia SA après ouverture de son capital à hauteur de 30%. 

2. Détermination des flux disponibles des autres filiales Codway, Maghrebia Immobilière et 

Maghrebia SICAR: 

Les cash flows disponibles des autres filiales ont été calculés sur la base des états financiers prévisionnels 

sur la période 2020-2024. 

Sur la base des états financiers prévisionnels 2020-2024; les free cash-flows des filiales se présentent 

comme suit (voir les états financiers prévisionnels des filiales au chapitre 7 page  315): 

En DT 2020e  2021p  2022p  2023p  2024p  

Maghrebia Immobilière  -694 430 -4 742 635 -1 703 615 4 954 034 190 190 

Maghrebia SICAR -125 406 -282 606 198 212 417 964 1 209 278 

Codway 19 666 191 845 207 011 223 472 242 330 

3ÕÒ ÃÅ ÍÏÄîÌÅ ÄÅ $#&ȟ ÊÕÓÔÅ ÌÅÓ ÐÏÕÒÃÅÎÔÁÇÅÓ ÄȭÉÎÔïÒðÔ ÈÏÒÓ ÐïÒÉÍîÔÒÅ ÄÅ ÃÏÎÓÏÌÉÄÁÔÉÏÎ ÏÎÔ ïÔï ïÌÉÍÉÎïÓȡ 

ü 27,92% pour la Société Maghrebia Vie; 

ü 4,12% pour CODWAY 

ü 12,28% pour Maghrebia immobilière, et  

ü 4,92%  pour Maghrebia SICAR. 

 

 

 

 

 



32 

 

3. Valeur ÔÅÒÍÉÎÁÌÅ ÅÔ ÄïÔÅÒÍÉÎÁÔÉÏÎ ÄÕ ÔÁÕØ ÄÅ ÃÒÏÉÓÓÁÎÃÅ Û ÌȭÉÎÆÉÎÉ 

Valeur terminale  

#ÅÔÔÅ ÖÁÌÅÕÒ ÅÓÔ ÂÁÓïÅ ÓÕÒ ÌȭÈÙÐÏÔÈîÓÅ ÓÅÌÏÎ ÌÁÑÕÅÌÌÅȟ ÁÐÒîÓ ÕÎ ÃÅÒÔÁÉÎ ÎÏÍÂÒÅ ÄȭÁÎÎïÅÓ ÄȭÅØÐÌÏÉÔÁÔÉÏÎȟ 
ÌȭÁÃÔÉÖÉÔï ÄÅ chaque société du groupe pourrait dégager un flux normatif qui se réalisera au-ÄÅÌÛ ÄÅ ÌȭÈÏÒÉÚÏÎ 
des prévisions des cinq années à venir.   

La valeur terminale du groupe serait par conséquent, la somme des flux normatifs dégagés par chaque 
société du groupe. 

 

ἤἢ  
ἐἴἽὀ ἶἷἺἵἩἼἱἮᶻ Ἧ

ἕἫἸἯ
 

g ȡ ÔÁÕØ ÄÅ ÃÒÏÉÓÓÁÎÃÅ Û ÌȭÉÎÆÉÎÉ 

 
Détermination du taux de croissance à ÌȭÉÎÆÉÎÉ Ç 
  

,Å ÔÁÕØ ÄÅ ÃÒÏÉÓÓÁÎÃÅ Û ÌȭÉÎÆÉÎÉ ÄÕ ÓÕÐÅÒÐÒÏÆÉÔ ÒÅÔÅÎÕ ÅÓÔ ÄÅ ρȟυϷȢ #ÅÔÔÅ ÈÙÐÏÔÈîÓÅ ÒÅÓÔÅ ÐÒÕÄÅÎÔÅ ÃÏÍÐÔÅ 
tenu de la viabilité future des métiers du groupe Assurances Maghrebia. Ce taux reste inférieur au taux 
ÄȭÉÎÆÌÁÔÉÏÎ ÈÉÓÔÏÒÉÑÕÅ ÄÅ ÌȭïÃÏÎÏmie tunisienne. 
 

4. Valeur des capitaux propres  

La valeur des fonds propres de la société Assurances Maghrebia par la méthode de la somme des parties 

par la DCF se calcule comme suit : 

En DT  2020 e 2021p  2022p   2023p   2024p   

Assurances Maghrebia SA  12 338 248 10 389 494 18 808 225 23 256 502 26 639 383 

% de détention  100% 100% 100% 100% 100% 
      

Assurances Maghrebia Vie 13 793 108 17 517 660 21 998 825 22 167 562 20 469 538 

% de détention  72,08% 72,08% 72,08% 72,08% 72,08% 
      

Maghrebia Immobilière5 -694 430 -4 742 635 -1 703 615 4 954 034 190 190 

% de détention  78,72% 78,72% 78,72% 78,72% 78,72% 

Maghrebia SICAR 19 666 191 845 207 011 223 472 242 330 

% de détention  95,01% 95,01% 95,01% 95,01% 95,01% 

Codway -125 406 -282 606 198 212 417 964 1 209 278 

% de détention  95,88% 95,88% 95,88% 95,88% 95,88% 
      

Flux disponibles appartenant au Groupe  21 570 243  18 768 359  33 558 452  44 194 540  42 951 415  

Flux disponibles appartenant au Groupe 
actualisés  

18 921 100  14 441 389  22 650 403  26 165 797  22 306 640  

Somme des flux actualisés 104 485 330     

Valeur terminale actualisée6 181 115 431     

Valeur de l'Entreprise  285 600 761     

Affectation du résultat 2019 -7 131 000     

Endettement net des filiales 7 8 587 000     

Valeur des fonds propres  287 056 761      

 

 
5 Il est à signaler que les business plans individuels des filiales (Maghrebia SICAR, Maghrebia Immobilière et Codway) 
ÎȭÏÎÔ ÐÁÓ ïÔï ÁÐÐÒÏÕÖïÓ ÎÉ ÐÁÒ ÕÎ #ÏÎÓÅÉÌ Äȭ!ÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÏÎ ÎÉ ÐÁÒ ÕÎ ÁÖÉÓ ÄÅ ÃÏÍÍÉÓÓÁÉÒÅÓ ÁÕØ ÃÏÍÐÔÅÓȢ 
6 %ÔÁÎÔ ÄÏÎÎï ÌÅ ÎÉÖÅÁÕ ÄȭÉÎÃÅÒÔÉÔÕÄÅ ÅÔ ÌÁ ÄïÇÒÁÄÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ ÓÉÔÕÁÔÉÏÎ ïÃÏÎÏÍÉÑÕÅ ÎÁÔÉÏÎÁÌÅȟ ÌÅ #-& Á ÒÅÃÏÍÍÁÎÄï 
ÄȭÁÄÏÐÔÅÒ ÕÎ ÔÁÕØ ÄÅ ÃÒÏÉÓÓÁÎÃÅ Û ÌȭÉÎÆÉÎÉ TCI=1% ÁÕ ÌÉÅÕ ÄȭÕÎ TCI=1,5% lors de calcul de la Valeur Terminale. 
7 La valorisation des filiales (Maghrebia SICAR, Maghrebia Immobilière et Codway) est de 14,256 MDT  soit 5%  de la 
valorisation de la société Assurances Maghrebia par la méthode de DCF. 
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Selon la méthode DCF, la valeur des fonds propres du Groupe « Assurances Maghrebia Ȼ ÓȭïÔÁÂÌÉÒÁÉÔ Û      

287,1 MDT. 

- Analyse de sensibilité par rapport au taux de croissanc Å Û ÌȭÉÎÆÉÎÉ  et le coût des fonds 
propres  : 

Cette analyse de sensibilité a été réalisée en faisant varier le coût du capital de +/- 50 points de base et le 
taux de croissance finale de 1% à 2%. Le tableau ci-dessous reprend la présentation matricielle de cette 
analyse. 

 
!ÎÁÌÙÓÅ ÄÅ ÓÅÎÓÉÂÉÌÉÔï ÄÅ ÌÁ ÖÁÌÅÕÒ Ȭ$#&ȭ ÐÁÒ ÒÁÐÐÏÒÔ 

au ÔÁÕØ ÄȭÁÃÔÕÁÌÉÓÁÔÉÏÎ ÅÔ ÌÅ ÔÁÕØ ÄÅ ÃÒÏÉÓÓÁÎÃÅ 

 
 Kcp 

 
 13,00%  13,50%  14,00%  14,50%  15,00%  

T
a

u
x 

d
e

 
cr

o
is

sa
n
ce

 1,0% 305 292 279 268 257 

1,3% 310 296 283 271 260 

1,5% 315 300 287  275 264 

1,8% 320 305 291 279 267 
2,0% 325 310 296 283 271 

 
Sur la base de cette analyse de la sensibilité de la valeur aux variations du coût du capital et du taux de 

croissance, la valeur des fonds propres de la société Assurances Maghrebia SA, nette de toutes dettes, se 

situe dans un intervalle compris entre 271 MDT et 305 MDT pour une variation de 50 points de base de 

KCP et du TCI. 

 

2.2.4. 3ÙÎÔÈîÓÅ ÄÅ ÌȭïÖÁÌÕÁÔÉÏÎ 

)Ì ÒÅÓÓÏÒÔ ÄÅÓ ÔÒÏÉÓ ÍïÔÈÏÄÅÓ ÄȭïÖÁÌÕÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ ÓÏÃÉïÔï !ÓÓÕÒÁÎÃÅÓ -ÁÇÈÒÅÂÉÁ 3! ÕÎÅ ÖÁÌÏÒÉÓÁÔÉÏÎ ÄÅ       

272,0 MDT , soit un prix par action de 60,4 DT.  

Méthode en DT  
Valeur avant 
pondération  

Pondération  Valeur  

DCF  287 056 761 40% 114 822 704  

Bates 260 036 474 40% 104 014 590  

Comparables (boursiers/transactions) 265 915 382 20% 53 183 076 

Valeur des fonds propres de la société Assurances Maghrebia SA  272 020 371  

6ÁÌÅÕÒ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ  ÅÎ $4 60,4 

Décote  8,9%  

#ÁÐÉÔÁÌÉÓÁÔÉÏÎ ÄȭÉÎÔÒÏÄÕÃÔÉÏÎ ÅÎ $4 249 750 000  

0ÒÉØ ÄȭÉÎÔÒÏÄÕÃÔÉÏÎ ÅÎ $4 55,5  

 

,ÅÓ ÍÕÌÔÉÐÌÅÓ ÄȭÉÎÔÒÏÄÕÃÔÉÏÎ ÄÅÓ !ÓÓÕÒÁÎÃÅÓ -ÁÇÈÒÅÂÉÁ 3! ÓÅ présentent comme suit : 

 2019 r  2020 e 2021 p  

P/E 15,6x 13,8x 12,3x 

P/B 2,2x 2,0x 1,8x 

Div/Yield  2,13% 2,39% 2,61% 
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2.3. Transactions récentes  

Le 18 juin 2018, la sortie du partenaire stratégique italien « Generali » du capital des 2 sociétés du groupe 
a été concrétisée par la réalisation de deux transactions sur Assurances Maghrebia SA et Assurances 
Maghrebia Vie au profit de la société Union Financière Holding. 
ü Pour Assurances Maghrebia SA, la transaction a porté sur 1 987 587 actions (44,17% du capital) 

avec un prix unitaire de 13,070 dinars, soit un montant global de 25,98 MDT. 
ü Pour Assurances Maghrebia Vie, la transaction a porté sur 441 686 actions (22,08% du capital) 

avec un prix unitaire de 15,9 dinars, soit un montant global de 7,02 MDT. 
 

2.4. Liste des actionnaires mettant des titres à la vente  

 

ACTIONNAIRE 
Nombre d'actions à 

céder % du capital  
UNION FINANCIERE HOLDING 1 322 517 29,4% 
M. BEN ABDALLAH ABDELKRIM 13 000 0,3% 
M. ROUISSI MED LAZAAR 4 500 0,1% 
M. DERBEL ABDELAZIZ 2 200 0,0% 
MME DAOUD MAMIA 1 850 0,0% 
M. MRAD MAHER 1 575 0,0% 
M. MRAD RAMZI ATEF 1 575 0,0% 
M. HADDOUK BECHIR 460 0,0% 
MME CHAAR DORRA 937 0,0% 
M. STAMBOULI ABDELMAJID 270 0,0% 
CHIHEB KACEM 223 0,0% 
CHAFIK KACEM 223 0,0% 
MME CHAKROUN SAMIA 187 0,0% 
MME BEN YACOUB HOUDA 165 0,0% 
ASSIA BENNOUR 95 0,0% 
AHMED KRICHENE 74 0,0% 
GUERMAZI RIDHA 56 0,0% 
GUERMAZI MOHAMED 56 0,0% 
INES KRICHENE 37 0,0% 

TOTAL 1 350 000  30,00%  

 

2.5. Répartition du capital et des droits de vote avant et après ÌȭÏÆÆÒÅ 

 

Actionnaires  Nationalité  

!ÖÁÎÔ ÌȭÏÆÆÒÅ  Actions 
anciennes à 

céder 

!ÐÒîÓ ÌȭÏÆÆÒÅ 

Nombre 
ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÅÔ ÄÅ 
droits de vote  

% du capital  
 Nombre 

ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÅÔ ÄÅ 
droits de vote  

% du capital  

Union Financière  Holding Tunisienne 3 882 792 86,28% 1 322 517 2 560 275 56,90% 
TRABELSI Mahmoud Tunisienne 87 115 1,94% 0 87 115 1,94% 
TRABELSI Nabil Tunisienne 87 115 1,94% 0 87 115 1,94% 
MAAOUI Mohamed  Selim Tunisienne 79 773 1,77% 0 79 773 1,77% 
MAAOUI Karim Tunisienne 79 773 1,77% 0 79 773 1,77% 
TRABELSI Sonia Tunisienne 43 557 0,97% 0 43 557 0,97% 
MHENI Née TRABELSI Leila Tunisienne 43 557 0,97% 0 43 557 0,97% 
MAAOUI Mariem Tunisienne 39 886 0,89% 0 39 886 0,89% 
BEN ABDELWAHAB ep 
TRABELSI Souad 

Tunisienne 37 338 
0,83% 

0 37 338 0,83% 

BEN JAAFER ep MAAOUI Latifa Tunisienne 28 490 0,63% 0 28 490 0,63% 
Autres actionnaires Tunisienne  90 604 2,01% 27 483 63 121 1,40% 

Public      1 350 000  30,00%  

Total   4 500 000  100,00%  1 350 000  4 500 000  100,00%  
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2.6. Modalités de paiement du prix  

Pour la présente offre, le ÐÒÉØ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎ !3352!.#%3 MAGHREBIA, tous frais, commissions, courtages et 
taxes compris, a été fixé à 55,5 DT ÁÕÓÓÉ ÂÉÅÎ ÐÏÕÒ Ìȭ/ÆÆÒÅ Û 0ÒÉØ &ÅÒÍÅ ÑÕÅ ÐÏÕÒ ÌÅ 0ÌÁÃÅÍÅÎÔ 'ÌÏÂÁÌȢ 

Le règlement des ÏÒÄÒÅÓ ÄȭÁÃÈÁÔ ÐÁÒ ÌÅÓ ÄÏÎÎÅÕÒÓ ÄȭÏÒÄÒÅÓ ÄïÓÉÒÁÎÔ ÁÃÑÕïÒÉÒ ÄÅÓ ÁÃÔÉÏÎÓ ÄÅ ÌÁ ÓÏÃÉïÔï 
ASSURANCES MAGHREBIA ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÁÄÒÅ ÄÅ Ìȭ/ÆÆÒÅ Û 0ÒÉØ &ÅÒÍÅ ÓȭÅÆÆÅÃÔÕÅ ÁÕ ÃÏÍÐÔÁÎÔ ÁÕÐÒès des 
intermédiaires en bourse au moment du dépôt de ÌȭÏÒÄÒÅ ÄȭÁÃÈÁÔ. En cas de satisfaction partielle de ÌȭÏÒÄÒÅ 
ÄȭÁÃÈÁÔȟ ÌÅ ÓÏÌÄÅ ÓÅÒÁ ÒÅÓÔÉÔÕïȟ ÓÁÎÓ ÆÒÁÉÓȟ ÎÉ ÉÎÔïÒðÔÓ ÁÕ ÄÏÎÎÅÕÒ ÄÅ ÌȭÏÒÄÒÅ ÄÁÎÓ ÕÎ ÄïÌÁÉ ÎÅ ÄïÐÁÓÓÁÎÔ ÐÁÓ 
les trois (3) jours ouvrables à ÃÏÍÐÔÅÒ ÄÕ ÊÏÕÒ ÄÅ ÌÁ ÄïÃÌÁÒÁÔÉÏÎ ÄÕ ÒïÓÕÌÔÁÔ ÄÅ Ìȭ/ÆÆÒÅ Û 0ÒÉØ &ÅÒÍÅȢ 

Le règlement ÄÅÓ ÏÒÄÒÅÓ ÄȭÁÃÈÁÔ par les investisseurs désirant acquérir des actions de la société 
ASSURANCES MAGHREBIA ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÁÄÒÅ ÄÕ 0ÌÁÃÅÍÅÎÔ 'ÌÏÂÁÌ ÓȭÅÆÆÅÃÔÕÅ ÁÕÐÒîÓ ÄÅ -!# 3!ȟ ÉÎtermédiaire 
en Bourse, au comptant au moment du dépôt de ÌȭÏÒÄÒÅ ÄȭÁÃÈÁÔ. 

2.7. 0ïÒÉÏÄÅ ÄÅ ÖÁÌÉÄÉÔï ÄÅ ÌȭÏÆÆÒÅ 

,ȭ/ÆÆÒÅ Û 0ÒÉØ &ÅÒÍÅ ÅÓÔ ÏÕÖÅÒÔÅ ÁÕ ÐÕÂÌÉÃ du 22/12 /2020 au 25/12 /2020  inclus. 

La réception des ÏÒÄÒÅÓ ÄȭÁÃÈÁÔ dans le cadre du Placement Global se fera à partir du 22/ 12/2020 . Etant 
ÅÎÔÅÎÄÕ ÑÕȭÛ ÌȭïÇÁÒÄ ÄÅÓ ÉÎÖÅÓÔÉÓÓÅÕÒÓ ÄÅ ÃÅ ÐÌÁÃÅÍÅÎÔȟ ÌÅ 0ÌÁÃÅÍÅÎÔ 'ÌÏÂÁÌ ÐÏÕÒÒÁÉÔ ðÔÒÅ ÃÌÏÓ ÐÁÒ 
anticipation, sans préavis, et dans tous les cas au plus tard le 25/12 /2020  inclus.  

2.8. Date de jouissance 

Les actions à céder dans le cadre de cette offre portent jouissance à partir 01/01/2020 . 

2.9. Etablissements domiciliataires  

Tous les intermédiaires en bourse sont habilités à recueillir sans frais les ÏÒÄÒÅÓ ÄȭÁÃÈÁÔ des actions de la 
société ASSURANCES MAGHREBIA exprimés dans le cadre de la présente Offre à Prix Ferme (cf. liste des 
intermédiaires en bourse en annexe). 

,ȭ)ÎÔÅÒÍédiaire en Bourse MAC SA, est seul habilité à recueillir, sans frais, les ÏÒÄÒÅÓ ÄȭÁÃÈÁÔ des actions de 
la société ASSURANCES MAGHREBIA exprimés dans le cadre du Placement Global. 

2.10. Mode de placement, de répartition des titres et modalités de satisfaction de s ordres  

,ȭÏÐïÒÁÔÉÏÎ ÐÒÏÐÏÓïÅ ÐÏÒÔÅ ÓÕÒ ÕÎÅ ÏÆÆÒÅ ÄÅ ρ 350 000 actions à céder, soit 30% du capital de la société 
ÁÐÒîÓ ÌÁ ÒïÁÌÉÓÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌȭÏÐïÒÁÔÉÏÎȢ ,ȭÉÎÔÒÏÄÕÃÔÉÏÎ ÅÎ "ÏÕÒÓÅ ÓÅ ÆÅÒÁ ÐÁÒ ÌÅ ÍÏÙÅÎ ÄÅ ȡ 

ü Une Offre à Prix Ferme (OPF), 
ü Un Placement Global, 

Comme suit : 

 

 Répartition de 
ÌȭÏÆÆÒÅ 

.ÏÍÂÒÅ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ 
offertes  

Montant en DT  % du capital  

Offre à prix ferme 
(OPF) 

9,24% 124 740 6 923 070 2,77% 

Placement Global  90,76% 1 225 260 68 001 930 27,23% 

Total  100%  1 350 000  74 925 000  30,0%  
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2.10.1. Offre à Prix Ferme  

Dans le cadre ÄÅ Ìȭ/ÆÆÒÅ Û 0ÒÉØ &ÅÒÍÅȟ ρςτ 740 actions seront offertes à une seule catégorie : 

 

Catégorie Nombre d'actions  Montant (en DT)  
En % du capital 

social  
%Î Ϸ ÄÅ Ìȭoffre  

Personnes physiques et/ou morales 
tunisiennes et/ou étrangères et 
institutionnels tunisiens et/ou étrangers 
sollicitant au minimum 20 actions et au 
maximum 22 500 actions pour les non 
institutionnels et 124 740 actions pour les 
institutionnels.  

124 740 6 923 070 2,77% 9,24% 

Total  124 740  6 923 070  2,77% 9,24% 

 

,ÅÓ ÏÒÄÒÅÓ ÄȭÁÃÈÁÔ ÓÅÒÏÎÔ ÓÁÔÉÓÆÁÉÔÓ ÁÕ ÐÒÏÒÁÔÁ ÓÕÒ ÌÁ ÂÁÓÅ ÄȭÕÎ ÔÁÕØ ÄȭÁÌÌÏÃÁÔÉÏÎȟ ÄïÔÅÒÍÉÎï ÐÁÒ ÌÅ ÒÁÐÐÏÒÔ 
quantité offerte / quantité demandée et retenue. Le reliquat non servi sera réparti par la commission de 
ÄïÐÏÕÉÌÌÅÍÅÎÔȟ ÓÁÎÓ ÑÕÅ ÌÁ ÐÁÒÔ ÎÅ ÄïÐÁÓÓÅ υϷ ÄÕ ÃÁÐÉÔÁÌ Û ÌȭÉÓÓÕÅ ÄÅ ÌȭÏÐïÒÁÔÉÏÎ ÐÏÕÒ ÌÅÓ ÉÎÓÔÉÔÕÔÉÏÎÎÅÌÓ ÅÔ 
πȟυϷ ÄÕ ÃÁÐÉÔÁÌ Û ÌȭÉÓÓÕÅ ÄÅ ÌȭÏÐïÒÁÔÉÏÎ ÐÏÕÒ ÌÅÓ ÎÏÎ ÉÎÓÔÉÔÕÔÉÏÎÎÅÌÓȢ 
Les 124 740 actions seront offertes aux personnes physiques et/ou morales tunisiennes et/ou étrangères et 
institutionnels tunisiens et/ou étrangers sollicitant au minimum 20 actions et au maximum 22 500 actions 
pour les non institutionnels (soit un maximum de 0,5% du capital social de la société) et 124 740 actions pour 
les institutionnels. 
,ÅÓ /0#6- ÄÏÎÎÅÕÒÓ ÄȭÏÒÄÒÅÓ ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÁÄÒÅ ÄÅ Ìȭ/ÆÆÒÅ Û 0ÒÉØ &ÅÒÍÅ doivent respecter les dispositions légales 
ÎÏÔÁÍÍÅÎÔ ÃÅÌÌÅÓ ÒïÇÉÓÓÁÎÔ ÌÅÓ ÒÁÔÉÏÓ ÐÒÕÄÅÎÔÉÅÌÓ ÔÅÌ ÑÕÅ ÄïÆÉÎÉ ÁÕ ÎÉÖÅÁÕ ÄÅ ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ ςω ÄÅ ÌÁ ÌÏÉ ÎЈ ςπ01-83 du 
24 juillet 2001 portant promulgation du Code des Organismes de Placement Collectif et fixant un maximum de 
ρπϷ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÆ ÎÅÔ ÅÎ ÔÉÔÒÅÓ ÄÅ ÃÒïÁÎÃÅ ÏÕ ÄÅ ÃÁÐÉÔÁÌ ïÍÉÓ ÏÕ ÇÁÒÁÎÔÉÓ ÐÁÒ ÕÎ ÍðÍÅ ïÍÅÔÔÅÕÒȢ 
 

Etant précisé que les investisseurs qui donnen Ô ÄÅÓ ÏÒÄÒÅÓ ÄȭÁÃÈÁÔ ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÁÄÒÅ ÄÅ Ìȭ/0& ÎȭÁÕÒÏÎÔ 
pas le droit de donner des ordres dans le cadre du Placement Global  et inversement . 

Identification des demandeurs  

Les ÏÒÄÒÅÓ ÄȭÁÃÈÁÔ doivent être nominatifs et donnés par écrit aux intermédiaires en bourse. Ces ordres 
ÄÏÉÖÅÎÔ ÐÒïÃÉÓÅÒ ÏÂÌÉÇÁÔÏÉÒÅÍÅÎÔ ÌÅ ÎÕÍïÒÏȟ ÌȭÈÅÕÒÅ ÅÔ ÌÁ ÄÁÔÅ ÄÅ ÄïÐĖÔȟ ÌÁ ÑÕÁÎÔÉÔï ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÄÅÍÁÎÄïÅÓ ÅÔ 
ÌȭÉÄÅÎÔÉÔï ÃÏÍÐÌîÔÅ ÄÕ ÄÏÎÎÅÕÒ ÄȭÏÒÄÒÅ. 

,ȭÉÄÅÎÔÉÔï ÃÏÍÐÌîÔÅ ÄÕ ÄÏÎÎÅÕÒ ÄȭÏÒÄÒÅ comprend : 

- Pour les personnes physiques majeures tunisiennes : le nom, le prénom, la nature et le numéro de 
ÌÁ ÐÉîÃÅ ÄȭÉÄÅÎÔÉÔï ÎÁÔÉÏÎÁÌÅ Ƞ 

- Pour les personnes physiques mineures tunisiennes : le nom, le prénom, la date de naissance ainsi 
que la nature et le numéÒÏ ÄÅ ÌÁ ÐÉîÃÅ ÄȭÉÄÅÎÔÉÔï ÎÁÔÉÏÎÁÌÅ ÄÕ ÐîÒÅ ÏÕ ÄÅ ÌÁ ÍîÒÅ ÏÕ ÄÕ ÔÕÔÅÕÒ ÌïÇÁÌ ; 

- Pour les personnes morales tunisiennes : la dénomination sociale complète et le numéro du registre 
national des entreprises ; 

- Pour les OPCVM : La dénomination, les ÒïÆïÒÅÎÃÅÓ ÄÅ ÌȭÁÇÒïÍÅÎÔ ÅÔ ÌȭÉÄÅÎÔÉÔï ÄÕ ÇÅÓÔÉÏÎÎÁÉÒÅ ; 

- 0ÏÕÒ ÌÅÓ ÉÎÓÔÉÔÕÔÉÏÎÎÅÌÓ ÁÕÔÒÅÓ ÑÕȭ/0#6- ȡ ÌÁ ÄïÎÏÍÉÎÁÔÉÏÎ ÓÏÃÉÁÌÅ ÃÏÍÐÌîÔÅ ÁÉÎÓÉ ÑÕÅ ÌÅ ÎÕÍïÒÏ 
ÄȭÉÎÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÁÕ ÒÅÇÉÓÔÒÅ national des entreprisesȟ ÓȭÉÌ Ù Á ÌÉÅÕȢ 0ÏÕÒ ÌÅÓ ÓÏÃÉïÔïÓ ÄȭÉÎÖÅÓÔÉÓÓÅÍÅÎÔ Û 
capital fixe, il y a lieu de faire suivre leur dénomination sociale par SICAF, et les sociétés 
ÄȭÉÎÖÅÓÔÉÓÓÅÍÅÎÔ Û ÃÁÐÉÔÁÌ ÒÉÓÑÕÅ ÐÁÒ 3)#!2 ; 

- Pour les étrangers : le nom, le prénom ou la dénomination sociale, la nature et les références des 
documents attestant leur identité. 

Tout ÏÒÄÒÅ ÄȭÁÃÈÁÔ ne comportant pas les indications précitées ne sera pas pris en considération par la 
commission de dépouillement. 

LȭÏÒÄÒÅ ÄȭÁÃÈÁÔ ÄÏÉÔ ÐÏÒÔÅÒ ÓÕÒ ÕÎ ÎÏÍÂÒÅ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÑÕÉ ÎÅ ÐÅÕÔ ðÔÒÅ ÉÎÆïÒÉÅÕÒ Û 20 actions , ni supérieur a : 

- 22 500 actions pour les non-institutionnels, soit au plus 0,5% du capital social; 



37 

 

- 124 740 actions pour les institutionnels (ÔÅÌÓ ÑÕÅ ÄïÆÉÎÉÓ ÐÁÒ ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ σω ÁÌÉÎïÁ σ ÄÕ 2îÇÌÅÍÅÎÔ 
General de la Bourse); 

En tout état de cause, la quantité demandée par demandeur doit respecter la quantité minimale et maximale 
fixée. 

En outre, les ÏÒÄÒÅÓ ÄȭÁÃÈÁÔ pour les OPCVM ne doivent pas porter sur plus de 10% des actifs nets, ayant 
servi pour le calcul de la dernière valeur liquidative publiée, précédant la date de ÌÁ ÄÅÍÁÎÄÅ ÄȭÁÃÑÕÉÓÉÔÉÏÎ. 
Toute violation de cette condition entraîne la nullité de lȭÏÒÄÒÅ ÄȭÁÃÈÁÔ. 

!ÕÃÕÎÅ ÒîÇÌÅ ÄȭÁÎÔïÒÉÏÒÉÔï ÎȭÅÓÔ ÐÒïÖÕÅ ÄÁÎÓ ÌÁ ÓÁÔÉÓÆÁÃÔÉÏÎ des ÏÒÄÒÅÓ ÄȭÁÃÈÁÔ reçus au cours de la période 
ÄÅ ÖÁÌÉÄÉÔï ÄÅ Ìȭ/ÆÆÒÅ Û 0ÒÉØ &ÅÒÍe. 

Outre ÌȭÏÒÄÒÅ ÄȭÁÃÈÁÔ ÑÕȭÅÌÌÅ ïÍÅÔ ÐÏÕÒ ÓÏÎ ÐÒÏÐÒÅ ÃÏÍÐÔÅȟ ÕÎÅ ÍðÍÅ ÐÅÒÓÏÎÎÅ ÐÏÕÒÒÁ ïÍÅÔÔÒÅ ÕÎ 
maximum de : 

- Trois (3) ÏÒÄÒÅÓ ÄȭÁÃÈÁÔ Û ÔÉÔÒÅ ÄÅ ÍÁÎÄÁÔÁÉÒÅ ÄȭÁÕÔÒÅÓ ÐÅÒÓÏÎÎÅÓȢ #ÅÓ ordres doivent être 
ÁÃÃÏÍÐÁÇÎïÓ ÄȭÕÎ ÁÃÔÅ ÄÅ ÐÒÏÃÕÒÁÔÉÏÎ ÄĮÍÅÎÔ ÓÉÇÎï ÅÔ ÌïÇÁÌÉÓï Ƞ 

- Un nombre ÄȭÏÒÄÒÅÓ ÄȭÁÃÈÁÔ ïÑÕÉÖÁÌÅÎÔ ÁÕ ÎÏÍÂÒÅ ÄȭÅÎÆÁÎÔÓ ÍÉÎÅÕÒÓ Û ÃÈÁÒÇÅȢ #ÅÓ ÄÅÍÁÎÄÅÓ 
ÄÏÉÖÅÎÔ ðÔÒÅ ÁÃÃÏÍÐÁÇÎïÓ ÄȭÕÎ ÅØÔÒÁÉÔ ÄÅ ÎÁÉÓÓÁÎÃÅȢ 

Tout acquéreur ne peut émettre ÑÕȭÕÎ ÓÅÕÌ ÏÒÄÒÅ ÄȭÁÃÈÁÔȟ ÄïÐÏÓï ÁÕÐÒîÓ ÄȭÕÎ ÓÅÕÌ ÉÎÔÅÒÍïÄÉÁÉÒÅ ÅÎ "ÏÕÒÓÅȢ 
En cas de dépôt de plusieurs ordres auprès de différents intermédiaires, seul le premier par le temps, sera 
accepté par la commission de dépouillement. 

En cas dȭÏÒÄÒÅÓ multiples chez un même intermédiaire, seul ÌȭÏÒÄÒÅ portant  sur le plus petit nombre 
ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÄÅÍÁÎÄïÅÓ ÓÅÒÁ ÒÅÔÅÎÕȢ  

Tout intermédiaire chargé du placement des titres est tenu au respect des dispositions énoncées dans le 
présent chapitre, notamment en matière de limitation des mandats et de couverture en fonds des demandes 
ÄȭÁÃÑÕÉÓÉÔÉÏÎ ïÍÁÎÁÎÔ ÄÅ ÌÅÕÒÓ ÃÌÉÅÎÔÓȢ  

,ȭÅÎÓÅÍÂÌÅ ÄÅÓ ÄÏÃÕÍÅÎÔÓ ÃÉÔïÓ ÃÉ-dessus devra être conservé pour être éventuellement présentés à des 
fins de contrôle. 
 

2.10.2. Placement Global  

Dans le cadre du Placement Global 1 225 260 actions représentant 90,76% ÄÅ ÌȭÏÆÆÒÅ ÁÕ ÐÕÂÌÉÃ ÅÔ 27,23% du 
capital de la société seront offertes à des investisseurs désirant acquérir au minimum pour un montant de                   
250 027,5 DT. 

 
Les ordres ÄȭÁÃÈÁÔ ÓÅÒÏÎÔ ÃÅÎÔÒÁÌÉÓïÓ ÁÕÐÒîÓ ÄÅ ÌȭÉÎÔÅÒÍïÄÉÁÉÒÅ ÅÎ ÂÏÕÒÓÅ -!# 3!Ȣ  

,ÅÓ ÄÏÎÎÅÕÒÓ ÄȭÏÒÄÒÅ ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÁÄÒÅ ÄÅ ÃÅ ÐÌÁÃÅÍÅÎÔ ÓȭÅÎÇÁÇÅÎÔ Û ÎÅ ÃïÄÅÒ ÁÕÃÕÎ ÔÉÔÒÅ ÅÎ "ÏÕÒÓÅ 
ÐÅÎÄÁÎÔ ÌÅÓ φ ÍÏÉÓ ÑÕÉ ÓÕÉÖÅÎÔ ÌÁ ÄÁÔÅ ÄÅ ÐÒÅÍÉîÒÅ ÃÏÔÁÔÉÏÎ ÅÎ "ÏÕÒÓÅ ÐÕÉÓ Û ÌȭÉÓÓÕÅ ÄÅ Ãette période 
et pendant les 6 mois suivants, 50% des titres seront libres à la vente.  

Néanmoins, il est possible de céder les titres sur le marché de blocs dans les conditions suivantes : 

- Quel que soit le porteur des titres ; 
- Après information préalable du CMF, et 
- En respectant la règlementation en vigueur régissant les blocs des titres. 

%Î ÃÁÓ ÄÅ ÃÅÓÓÉÏÎȟ ÌȭÁÃÑÕïÒÅÕÒ ÓȭÅÎÇÁÇÅ Û ÒÅÓÐÅÃÔÅÒ ÌÅÓ ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÓ ÄÅ ÂÌÏÃÁÇÅ ÃÉÔïÅÓ ÃÉ-dessus, fixées 
préalablement au vendeur et ce pour la période restante.  

Les ÏÒÄÒÅÓ Äȭachat doivent être nominatifs et donnés par écrit à MAC SA, intermédiaire en Bourse.  

Ces ordres ÄÏÉÖÅÎÔ ÐÒïÃÉÓÅÒ ÏÂÌÉÇÁÔÏÉÒÅÍÅÎÔȟ ÌÅ ÎÕÍïÒÏȟ ÌȭÈÅÕÒÅ ÅÔ ÌÁ ÄÁÔÅ ÄÅ ÄïÐĖÔȟ ÌÁ ÑÕÁÎÔÉÔï ÄÅ ÔÉÔÒÅÓ 
ÄÅÍÁÎÄïÓȟ ÌȭÉÄÅÎÔÉÔï ÃÏÍÐÌîÔÅ ÄÕ ÄÅÍÁÎÄÅÕÒ ɉÌȭÁÄÒÅÓÓÅȟ ÌÁ ÎÁÔÉÏÎÁÌÉÔïȟ ÌÅ ÎÕÍïÒÏ du registre national des 
entreprises) ainsi que la nature et les références des documents présentés justifiant la qualité d'institutionnels. 

LȭÏÒÄÒÅ ÄȭÁÃÈÁÔ ÄÏÉÔ ÐÏÒÔÅÒ ÓÕÒ ÕÎ ÎÏÍÂÒÅ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÑÕÉ ÎÅ ÐÅÕÔ ðÔÒÅ ÉÎÆïrieur à 4 505 actions , ÓÏÉÔ ÌȭïÑÕÉÖÁÌÅÎÔ 
ÄȭÕÎ ÍÏÎÔÁÎÔ ÍÉÎÉÍÕÍ ÄÅ 250 027,5 DT ni supérieur à 22 500 actionsȟ ÓÏÉÔ ÌȭïÑÕÉÖÁÌÅÎÔ ÄȭÕÎ ÍÏÎÔÁÎÔ 
maximum de 1 248 750 DT pour les non-institutionnels et ni supérieur à 225 000 actionsȟ ÓÏÉÔ ÌȭïÑÕÉÖÁÌÅÎÔ ÄȭÕÎ 
montant maximum de 12 487 500 DT pour les institutionnels. 
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%Î ÏÕÔÒÅȟ ÌÅÓ ÄÅÍÁÎÄÅÓ ÄȭÁÃÑÕÉÓÉÔÉÏÎ ÐÏÕÒ ÌÅÓ /0#6- ÎÅ ÄÏÉÖÅÎÔ ÐÁÓ ÐÏÒÔÅÒ ÓÕÒ ÐÌÕÓ ÄÅ ρπϷ ÄÅÓ ÁÃÔÉÆÓ ÎÅÔÓȟ 
ayant servi pour le calcul de la dernière valeur liquidative publiée, précédant la date de ÌȭÏÒÄÒÅ ÄȭÁÃÈÁÔ. 

Toute violation de cette condition entraîne la nullité ÄÅ ÌȭÏÒÄÒÅ ÄȭÁÃÈÁÔ. 

,Å 0ÌÁÃÅÍÅÎÔ 'ÌÏÂÁÌ ÓÅÒÁ ÒïÁÌÉÓï ÁÕØ ÍðÍÅÓ ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÓ ÄÅ ÐÒÉØ ÑÕÅ Ìȭ/ÆÆÒÅ à Prix Ferme. 

,ÅÓ ÉÎÖÅÓÔÉÓÓÅÕÒÓ ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÁÄÒÅ ÄÕ 0ÌÁÃÅÍÅÎÔ 'ÌÏÂÁÌ ÎȭÁÕÒÏÎÔ ÐÁÓ ÌÅ ÄÒÏÉÔ ÄÅ ÄÏÎÎÅÒ ÄÅÓ ÏÒÄÒÅÓ ÄÁÎÓ 
ÌÅ ÃÁÄÒÅ ÄÅ Ìȭ/ÆÆÒÅ Û 0ÒÉØ &ÅÒÍÅ ÅÔ ÉÎÖÅÒÓÅÍÅÎÔȢ 

Toutefois, les actions non acquises dans le cadre du Placement Global pourraient être affectïÅÓ Û Ìȭ/ÆÆÒÅ Û 
Prix Ferme. 

2.11. Transmission des demandes et centralisation  

2.11.1. ,ȭ/ÆÆÒÅ Û 0ÒÉØ &ÅÒÍÅ 

Les intermédiaires en Bourse établissent un état récapitulatif des ÏÒÄÒÅÓ ÄȭÁÃÈÁÔ reçus de leurs clients dans 
ÌÅ ÃÁÄÒÅ ÄÅ Ìȭ/ÆÆÒÅ Û 0ÒÉØ &ÅÒÍÅȢ 

Les intermédiaires en Bourse transmettent à la BVMT les états des ÏÒÄÒÅÓ ÄȭÁÃÈÁÔ selon les modalités 
ÐÒïÖÕÅÓ ÐÁÒ ÌȭÁÖÉÓ ÄÅ ÌÁ "ÏÕÒÓÅ ÑÕÉ ÓÅÒÁ ÐÕÂÌÉï Û ÃÅÔ ÅÆÆÅÔ ÓÕÒ ÓÏÎ ÂÕÌÌÅÔÉÎ ÏÆÆÉÃÉÅÌȢ 

Ces éÔÁÔÓ ÄÏÉÖÅÎÔ ðÔÒÅ ÓÉÇÎïÓ ÐÁÒ ÌÁ ÐÅÒÓÏÎÎÅ ÈÁÂÉÌÉÔïÅ ÅÔ ÃÏÍÐÏÒÔÅÒ ÌÅ ÃÁÃÈÅÔ ÄÅ ÌÁ ÓÏÃÉïÔï ÄȭÉÎÔÅÒÍïÄÉÁÔÉÏÎȢ 

%Î ÃÁÓ ÄÅ ÄÉÓÃÏÒÄÁÎÃÅ ÅÎÔÒÅ ÌȭïÔÁÔ ÆÉÇÕÒÁÎÔ ÓÕÒ ÌÅ ÓÕÐÐÏÒÔ ÍÁÇÎïÔÉÑÕÅ ÅÔ ÌȭïÔÁÔ ïÃÒÉÔȟ ÓÅÕÌ ÌȭïÔÁÔ ïÃÒÉÔ ÆÁÉÔ ÆÏÉȢ 

2.11.2. Placement Global  

! ÌȭÉÓÓÕÅ ÄÅ ÌȭÏÐïÒÁÔÉÏÎ ÄÅ ÐÌÁÃÅÍÅÎÔȟ -!# 3! ÉÎÔÅÒÍïÄÉÁÉÒÅ ÅÎ ÂÏÕÒÓÅȟ ÃÏÍÍÕÎÉÑÕÅ ÕÎ ïÔÁÔ ÒïÃÁÐÉÔÕÌÁÔÉÆ 
détaillé sur le résultat du Placement Global au CMF et à la BVMT et ce, selon un modèle qui sera fixé par 
cette dernière.  

Cet état doit être signé par la personne habilitée de MAC SA, intermédiaire en Bourse et comporter son 
cachet. 

2.12. Ouverture des plis et dépouillement  

2.12.1. Offre à Prix Ferme  

Les états relatifs aux ÏÒÄÒÅÓ ÄȭÁÃÈÁÔ ÄÏÎÎïÓ ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÁÄÒÅ ÄÅ Ìȭ/ÆÆÒÅ Û 0ÒÉØ &ÅÒÍÅȟ ÓÅÒÏÎÔ ÃÏÍÍÕÎÉÑÕïÓ ÓÏÕÓ 
plis fermés ÐÁÒ ÌÅ ÂÕÒÅÁÕ ÄȭÏÒÄÒÅ ÃÅÎÔÒÁÌ ÄÅ ÌÁ "ÏÕÒÓÅ Û ÌÁ ÃÏÍÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅ ÄïÐÏÕÉÌÌÅÍÅÎÔ ÃÏÍÐÏÓïÅ ÄÅ 
représentants de la BVMT et de MAC SA, intermédiaire en bourse introducteur, et en présence du 
commissaire du gouvernement auprès de la BVMT, des représentants du CMF ÅÔ ÄÅ Ìȭ!)"Ȣ ,Á "ÏÕÒÓÅ 
procédera au dépouillement des états, affectera les quotas et établira un procès-verbal à cet effet, à 
soumettre à la commission. 

2.12.2. Placement Global  

,ȭïÔÁÔ ÒïÃÁÐÉÔÕÌÁÔÉÆ ÒÅÌÁÔÉÆ ÁÕØ ÏÒÄÒÅÓ ÄȭÁÃÈÁÔ donnés dans le cadre du Placement Global, sera communiqué 
ÓÏÕÓ ÐÌÉ ÆÅÒÍï ÐÁÒ ÌÅ ÂÕÒÅÁÕ ÄȭÏÒÄÒÅ ÃÅÎÔÒÁÌ ÄÅ ÌÁ "ÏÕÒÓÅ Û ÌÁ ÃÏÍÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅ ÄïÐÏÕÉÌÌÅÍÅÎÔȢ ,Á "ÏÕÒÓÅ 
ÐÒÏÃîÄÅÒÁ Û ÌÁ ÖïÒÉÆÉÃÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌȭïÔÁÔ ɉÎÏÔÁÍÍÅÎÔ ÌȭÁÂÓÅÎÃÅ ÄȭÏÒÄÒÅÓ ÄȭÁÃÈÁÔ ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÁÄÒÅ ÄÅ Ìȭ/ÆÆÒÅ Û 0ÒÉØ 
Ferme) et établira un procès-verbal à cet effet, à soumettre à la commission. 

2.13. Déclaration des résultats  

$îÓ ÌÁ ÒïÁÌÉÓÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌȭÏÐïÒÁÔÉÏÎ ÄÅ ÄïÐÏÕÉÌÌÅÍÅÎÔ ÄÅÓ ÏÒÄÒÅÓ ÄȭÁÃÈÁÔ ÄÏÎÎïÓ ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÁÄÒÅ ÄÅ Ìȭ/ÆÆÒÅ Û 0ÒÉØ 
&ÅÒÍÅ ÅÔ ÌÁ ÖïÒÉÆÉÃÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌȭïÔÁÔ ÒÅÌÁÔÉÆ ÁÕØ ÏÒÄÒÅÓ ÄȭÁÃÈÁÔ donnés dans le cadre du Placement Global, le 
ÒïÓÕÌÔÁÔ ÄÅ ÌȭÏÆÆÒÅ ÆÅÒÁ ÌȭÏÂÊÅÔ ÄȭÕÎ ÁÖÉÓ ÑÕÉ ÓÅÒÁ ÐÕÂÌÉï ÓÕÒ ÌÅÓ "ÕÌÌÅÔÉÎÓ /ÆÆÉÃÉÅÌÓ ÄÅ ÌÁ "6-4 ÅÔ ÄÕ #-& 
ÐÒïÃÉÓÁÎÔ ÌÁ ÓÕÉÔÅ ÄÏÎÎïÅ Û ÌȭÏÆÆÒÅȢ 

En cas de suite positive (diffusion de 30 % du capiÔÁÌɊȟ ÌȭÁÖÉÓ ÐÒïÃÉÓÅÒÁ ÐÁÒ ÉÎÔÅÒÍïÄÉÁÉÒÅ ÌÅ ÎÏÍÂÒÅ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ 
attribuées, les ordres retenus et la réduction éventuelle dont les ÏÒÄÒÅÓ ÄȭÁÃÈÁÔ seront frappés. 

2.14. Règlement des espèces et livraison des titres  

!Õ ÃÁÓ ÏĬ ÌȭÏÆÆÒÅ ÁÕ ÐÕÂÌÉÃ ÃÏÎÎÁÿÔÒÁÉÔ ÕÎÅ ÓÕÉÔÅ Æavorable (diffusion de 30 % du capital), la BVMT 
ÃÏÍÍÕÎÉÑÕÅÒÁȟ ÌÅ ÌÅÎÄÅÍÁÉÎ ÄÅ ÌÁ ÐÕÂÌÉÃÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌȭÁÖÉÓ ÄÅ ÒïÓÕÌÔÁÔȟ Û ÃÈÁÑÕÅ ÉÎÔÅÒÍïÄÉÁÉÒÅ ÅÎ ÂÏÕÒÓÅȟ ÌȭïÔÁÔ 
détaillé de ses ÏÒÄÒÅÓ ÄȭÁÃÈÁÔ ÒÅÔÅÎÕÓ ÅÔ ÌÁ ÑÕÁÎÔÉÔï ÁÔÔÒÉÂÕïÅ Û ÃÈÁÃÕÎ ÄȭÅÕØȢ 
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Chaque intermédiaiÒÅ ÅÎ ÂÏÕÒÓÅ ÅÓÔ ÔÅÎÕ ÄȭÅÎÖÏÙÅÒ Û 45.)3)% #,%!2).' ÌÅÓ ÏÒÄÒÅÓ ÄÅ ÓïÇÒïÇÁÔÉÏÎ ÄÅÓ 
ÑÕÁÎÔÉÔïÓ ÁÃÑÕÉÓÅÓ ÒÅÔÅÎÕÅÓ ÐÁÒ ÃÁÔïÇÏÒÉÅ ÄȭÁÖÏÉÒÓ ÅÔ ÃÅ ÃÏÎÆÏÒÍïÍÅÎÔ ÁÕØ ÍÏÄÁÌÉÔïÓ ÐÒÁÔÉÑÕÅÓ ÄÅ 
ÌȭÏÐïÒÁÔÉÏÎ ÑÕÉ ÓÅÒÏÎÔ ÐÒïÃÉÓïÅÓ ÐÁÒ ÕÎ ÁÖÉÓ ÄÅ 45.)3)% #,%!2).'Ȣ ,Å ÒîÇÌÅÍÅÎÔ des espèces et la livraison 
ÄÅ ÔÉÔÒÅÓ ÓÅÒÏÎÔ ÅÆÆÅÃÔÕïÓ ÔÒÏÉÓ ɉσɊ ÊÏÕÒÓ ÏÕÖÒÁÂÌÅÓ ÁÐÒîÓ ÌÁ ÄÁÔÅ ÄÅ ÒïÓÕÌÔÁÔ ÄÅ Ìȭ/ÆÆÒÅȟ ÖÉÁ ÌÁ ÃÏÍÐÅÎÓÁÔÉÏÎ 
de TUNISIE CLEARING.  

Tunisie Clearing a attribué aux actions anciennes de la société ASSURANCES MAGHREBIA le code ISIN : 
TN0007830011. 

Le registre des actionnaires sera tenu par ÌȭÉÎÔÅÒÍïÄÉÁÉÒÅ ÅÎ "ÏÕÒÓÅȟ 5ÎÉÏÎ &ÉÎÁÎÃÉîÒÅ 5&)Ȣ 

2.15. Renseignements généraux sur les actions offertes  

Forme des actions : Nominative 
Catégorie : Ordinaire 
Libération : Intégrale 
Jouissance : 1er janvier 2020. 

2.16. Droits attachés aux actions  

#ÈÁÑÕÅ ÁÃÔÉÏÎ ÄÏÎÎÅ ÄÒÏÉÔ ÄÁÎÓ ÌÁ ÐÒÏÐÒÉïÔï ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÆ ÓÏÃÉÁÌ ÅÔ ÄÁÎÓ ÌÅ ÐÁÒÔÁÇÅ ÄÅÓ ÂïÎïÆÉÃÅÓ ÒÅÖÅÎÁÎÔ ÁÕØ 
ÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅÓȟ Û ÕÎÅ ÐÁÒÔ ÐÒÏÐÏÒÔÉÏÎÎÅÌÌÅ ÁÕ ÎÏÍÂÒÅ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ïÍÉÓÅÓȢ  

Le bénéfice distribuable est distribué aux actionnaires au prorata de leurs actions.   

2.16.1. Régime de négociabilité  

Les actions sont librement négociables. 

2.16.2. Régime fiscal applicable  

Droit commun. 

2.16.3. Marché des titres  

)Ì ÎȭÅØÉÓÔÅȟ Û ÌÁ ÄÁÔÅ ÄÕ ÖÉÓÁȟ ÁÕÃÕÎ ÍÁÒÃÈï ÐÏÕÒ ÌÁ ÎïÇÏÃÉÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÔÉÔÒÅÓ ÏÆÆÅÒÔÓȢ 4ÏÕÔÅÆÏÉÓȟ ÕÎÅ ÄÅÍÁÎÄÅ 
ÄȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ ÁÕ ÍÁÒÃÈï ÐÒÉÎÃÉÐÁÌ ÄÅ ÌÁ ÃÏÔÅ ÄÅ ÌÁ "ÏÕÒÓÅ Á ïÔï ÐÒïÓÅÎÔïÅ Û ÌÁ "6-4Ȣ  

La société ASSURANCES MAGHREBIA Á ÄÅÍÁÎÄï ÌȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ ÁÕ -ÁÒÃÈï Principal de la Cote de la Bourse 
de la totalité des actions ordinaires y compris celles objet de la présente Offre, toutes de même catégorie de 
nominal 10 DT et composant la totalité de son capital. 

Le Conseil de la Bourse a accordé en date du 01/09 /2020  ÓÏÎ ÁÃÃÏÒÄ ÄÅ ÐÒÉÎÃÉÐÅ ÑÕÁÎÔ Û ÌȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅÓ 
actions de la société ASSURANCES MAGHREBIA, au Marché Principal de la Cote de la Bourse des Valeurs 
Mobilières de Tunis. 

3ÅÌÏÎ ÌÁ "6-4ȟ ÌȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ ÄïÆÉÎÉÔÉÖÅ ÄÅÓ τ 500 000 actions de nominal de 10 DT chacune, reste toutefois 
tributaire des conditions suivantes : 

- La présentation dȭun ÐÒÏÓÐÅÃÔÕÓ ÄȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ ÖÉÓï ÐÁÒ ÌÅ #ÏÎÓÅÉÌ ÄÕ -ÁÒÃÈï &ÉÎÁÎÃÉÅÒȢ 
- La justification de la diffusion dans le public de σπϷ ÄÕ ÃÁÐÉÔÁÌ ÁÕÐÒîÓ ÄȭÁÕ ÍÏÉÎÓ ςππ ÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅÓ 
ÁÕ ÐÌÕÓ ÔÁÒÄ ÌÅ ÊÏÕÒ ÄÅ ÌȭÉÎÔÒÏÄÕÃÔÉÏÎȢ 

0ÁÒ ÁÉÌÌÅÕÒÓȟ ÌÅ #ÏÎÓÅÉÌ ÄÅ ÌÁ "ÏÕÒÓÅ Á ÐÒÉÓ ÁÃÔÅ ÄÅ ÌȭÅÎÇÁÇÅÍÅÎÔ ÄÅÓ ÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅÓ ÄÅ ÒïÆïÒÅÎÃÅ ÄÅ 
mettre en place un contrat de liquidité.  

$ÁÎÓ ÌÅ ÃÁÄÒÅ ÄÅ ÌȭÉÎÔÒÏduction en Bourse de la société ASSURANCES MAGHREBIA au marché 
ÐÒÉÎÃÉÐÁÌ ÄÅ ÌÁ ÃÏÔÅ ÄÅ ÌÁ "ÏÕÒÓÅȟ ÌȭÉÎÔÅÒÍïÄÉÁÉÒÅ ÅÎ "ÏÕÒÓÅ -!# 3! Á ÆÏÕÒÎÉ ÕÎÅ ÁÔÔÅÓÔÁÔÉÏÎ ÑÕÉ 
ÃÏÎÆÉÒÍÅ ÁÖÏÉÒ ÁÃÃÏÍÐÌÉ ÔÏÕÔÅÓ ÌÅÓ ÄÉÌÉÇÅÎÃÅÓ ÅÔ ÌÅÓ ÄïÍÁÒÃÈÅÓ ÑÕÉ ÓȭÉÍÐÏÓÅÎÔ ÁÕÐÒîÓ ÄÅÓ ÉÎÓÔÁÎÃes 
ÅÔ ÁÕÔÏÒÉÔïÓ ÃÏÍÐïÔÅÎÔÅÓ ÅÔ ÑÕȭÁÕÃÕÎÅ ÁÕÔÒÅ ÁÕÔÏÒÉÓÁÔÉÏÎ ÅØÃÅÐÔÉÏÎ ÆÁÉÔÅ ÄÅ ÃÅÌÌÅ ÄÅ ÌÁ "6-4 ÅÔ ÄÕ 
#-& ÎȭÅÓÔ ÒÅÑÕÉÓÅȢ 

Au cas où la présente offre aboutirait à des résultats concluants (diffusion de σπ Ϸ ÄÕ ÃÁÐÉÔÁÌɊȟ ÌȭÉÎÔÒÏÄÕÃÔÉÏÎ 
des actions ASSURANCES MAGHREBIA se fera au Marché Principal de la Cote de la Bourse au cours de        
55,5 DT ÌȭÁÃÔÉÏÎ ÅÔ ÓÅÒÁ ÕÌÔïÒÉÅÕÒÅÍÅÎÔ ÁÎÎÏÎÃïÅ ÓÕÒ ÌÅÓ ÂÕÌÌÅÔÉÎÓ ÏÆÆÉÃÉÅÌÓ ÄÅ ÌÁ "6-4 ÅÔ ÄÕ #-&Ȣ 
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2.17. La Cotation des titres  

La date de démarrage de la cotation des titres sur le marché principal de la cote de la Bourse des Valeurs 
-ÏÂÉÌÉîÒÅÓ ÄÅ 4ÕÎÉÓ ÆÅÒÁ ÌȭÏÂÊÅÔ ÄȭÕÎ ÁÖÉÓ ÑÕÉ ÓÅÒÁ ÐÕÂÌÉï ÁÕØ "ÕÌÌÅÔÉÎÓ /ÆÆÉÃÉÅÌÓ ÄÅ ÌÁ "ÏÕÒÓÅ ÄÅÓ 6ÁÌÅÕÒÓ 
Mobilières de Tunis. 

2.18. Avantage fiscal  

#ÏÎÆÏÒÍïÍÅÎÔ ÁÕØ ÄÉÓÐÏÓÉÔÉÏÎÓ ÄÅ ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ ρer de la loi 2010-ςω ÄÕ πχ ÊÕÉÎ ςπρπ ÒÅÌÁÔÉÖÅ Û ÌȭÅÎÃÏÕÒÁÇÅÍÅÎÔ 
des entreprÉÓÅÓ Û Ìȭadmission de leurs actions en bourse, telle que modifiée et complétée par les textes 
subséquents et notamment la loi 2019-78 du 23 décembre 2019 portant loi des finances ÐÏÕÒ ÌȭÁÎÎïÅ ςπςπȟ 
ÌÅ ÔÁÕØ ÄÅ ÌȭÉÍÐĖÔ ÓÕÒ ÌÅÓ ÓÏÃÉïÔïÓ ÅÓÔ ÒïÄÕÉÔ Û ςπϷ ÐÏÕÒ ÌÅÓ ÓÏÃÉïÔïÓ ÓÏÕÍÉÓÅÓ Û Ìȭ)3 ÁÕ ÔÁÕØ ÄÅ συϷ et qui 
procèdent Û ÌȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎ ÄÅ ÌÅÕÒÓ ÁÃÔÉÏÎÓ ordinaires à la cote de la BVMT au cours de la période allant du      
1er janvier 2010 ÊÕÓÑÕȭÁÕ σρ ÄïÃÅÍÂÒÅ ςπςτȟ ÅÔ ÃÅȟ ÐÅÎÄÁÎÔ ÃÉÎÑ ÁÎÓ Û ÐÁÒÔÉÒ ÄÅ ÌȭÁÎÎïÅ ÄÅ ÌȭÁÄÍÉÓÓÉÏÎȟ Û 
condition de respecter ÌÁ ÃÏÎÄÉÔÉÏÎ ÄÕ ÔÁÕØ ÄȭÏÕÖÅÒÔÕÒÅ ÄÕ ÃÁÐÉÔÁÌ ÁÕ ÐÕÂÌÉÃ ÄÅ σπϷ ÁÕ ÍÏÉÎÓȢ 

Par conséquent, ÅÔ ÖÕ ÑÕÅ ÌȭÉÎÔÒÏÄÕÃÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ ÓÏÃÉïÔï !ÓÓÕÒÁÎÃÅÓ -ÁÇÈÒÅÂÉÁ ÐÏÒÔÅ ÓÕÒ ÌÁ ÃÅÓÓÉÏÎ ÁÕ ÐÕÂÌÉÃ 
de 30% de son capital social, elle pourrait bénéficier de cet avantage fiscal. 

2.19. Contrat de liquidité  

La société UNION FINANCIERE HOLDING, actionnaire de référence de la société ASSURANCES MAGHREBIA 
ÓȭÅÓÔ ÅÎÇÁÇïÅ Û ÃÏÎÓÁÃÒÅÒ ς υππ πππ$4 ÅÔ σφ πππ ÁÃÔÉÏÎÓ ÐÏÕÒ ÁÌÉÍÅÎÔÅÒ ÕÎ ÃÏÎÔÒÁÔ ÄÅ ÌÉÑÕÉÄÉÔï ÑÕÉ ÁÕÒÁ 
ÕÎÅ ÄÕÒïÅ ÄȭÕÎÅ ÁÎÎïÅ Û ÐÁÒÔÉÒ ÄÅ ÌÁ ÄÁÔÅ ÄȭÉÎÔÒÏÄÕÃÔÉÏÎ ÅÎ ÂÏÕÒÓÅ ÄÅÓ ÁÃÔÉÏÎÓ !3352!.#%3 MAGHREBIA.  

Ce contrat a été ÃÏÎÆÉï Û Ìȭ5ÎÉÏÎ &ÉÎÁÎÃÉîÒÅȟ ÉÎÔÅÒÍïÄÉÁÉÒÅ ÅÎ ÂÏÕÒÓÅȢ 

2.20. Régulation du cours boursier  

Les actionnaires de la société ASSURANCES MAGHREBIA ÓÅ ÓÏÎÔ ÅÎÇÁÇïÓȟ ÁÐÒîÓ ÌȭÉÎÔÒÏÄÕÃÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ ÓÏÃÉïÔï 
en Bourse, à obtenir lors de la prochaine Assemblée Générale Ordinaire de la société les autorisations 
ÎïÃÅÓÓÁÉÒÅÓ ÐÏÕÒ ÌÁ ÒïÇÕÌÁÔÉÏÎ ÄÕ ÃÏÕÒÓ ÂÏÕÒÓÉÅÒ ÅÔ ÃÅ ÃÏÎÆÏÒÍïÍÅÎÔ Û ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ ρω ÎÏÕÖÅÁÕ ÄÅ ÌÁ ÌÏÉ                    
N° 94-117 du 14 Novembre 1994 portant réorganisation du marché financier. 

Le contrat de régulation sera confié à l'intermédiaire en Bourse Union Financière. 

2.21. Tribunal compétent en cas de litiges  

Tout litige pouvant surgir suite à la présente offre sera de la compétence exclusive du Tribunal de Tunis I. 

2.22. Engagements de la société 

2.22.1. Représentation au #ÏÎÓÅÉÌ Äȭ!ÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÏÎ 

La société ASSURANCES MAGHREBIA ÓȭÅÎÇÁÇÅ Û ÒïÓÅÒÖÅÒ : 

ü $ÅÕØ ÓÉîÇÅÓ ÁÕ #ÏÎÓÅÉÌ Äȭ!ÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÏÎ ÁÕ ÐÒÏÆÉÔ ÄȭÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÅÕÒÓ ÉÎÄïÐÅÎÄÁÎÔÓȟ ÅÔ 
ü UÎ ÓÉîÇÅ ÁÕ #ÏÎÓÅÉÌ Äȭ!ÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÏÎ ÁÕ ÐÒÏÆÉÔ ÄȭÕÎ ÒÅÐÒïÓÅÎÔÁÎÔ ÄÅÓ ÄïÔÅÎÔÅÕÒÓ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ 

ASSURANCES MAGHREBIA ÁÃÑÕÉÓÅÓ ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÁÄÒÅ ÄÅ Ìȭ/0&Ȣ #Å ÒÅÐÒïÓÅÎÔÁÎÔ ÓÅÒÁ ÄïÓÉÇÎï ÐÁÒ ÌÅÓ 
ÄïÔÅÎÔÅÕÒÓ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ ÁÃÑÕÉÓÅÓ ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÁÄÒÅ ÄÅ Ìȭ/0& ÁÕ ÃÏÕÒÓ ÄȭÕÎÅ ÓïÁÎÃÅ ÏĬ ÌÅÓ ÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅÓ 
ÍÁÊÏÒÉÔÁÉÒÅÓ ÅÔ ÁÎÃÉÅÎÓȟ ÓȭÁÂÓÔÉÅÎÄÒÏÎÔ ÄÅ ÖÏÔÅÒȟ ÅÔ ÐÒÏÐÏÓï Û Ìȭ!ÓÓÅÍÂÌée Générale Ordinaire qui 
entérinera cette désignation. 

2.22.2. Engagement de se conformer à la loi sur la dématérialisation des titres  

La société ASSURANCES MAGHREBIA ÓȭÅÎÇÁÇÅ Û ÓÅ ÃÏÎÆÏÒÍÅÒ Û ÌÁ ÒïÇÌÅÍÅÎÔÁÔÉÏÎ ÅÎ ÖÉÇÕÅÕÒ ÅÎ ÍÁÔÉîÒÅ ÄÅ 
tenue de comptes de valeurs mobilières 

2.22.3. %ÎÇÁÇÅÍÅÎÔ ÄÅ ÒÅÓÐÅÃÔÅÒ ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ ςω ÄÕ 2îÇÌÅÍÅÎÔ 'ïÎïÒÁÌ ÄÅ ÌÁ "ÏÕÒÓÅ 

La société ASSURANCES MAGHREBIA ÓȭÅÎÇÁÇÅ Û ÒÅÓÐÅÃÔÅÒ ÌÅÓ ÄÉÓÐÏÓÉÔÉÏÎÓ ÄÅ ÌȭÁrticle 29 du Règlement 
Général de la Bourse. 

2.22.4. Engagement de se conformer à la réglementation de TUNISIE CLEARING 

La société ASSURANCES MAGHREBIA ÓȭÅÎÇÁÇÅ ÅÎ ÓÁ ÑÕÁÌÉÔï ÄȭÁÄÈïÒÁÎÔ Û 45.)3)% #,%!2).' Û ÓÅ 
conformer aux obligations prescrites par la réglementation en vigueur. 
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2.22.5. Tenue de communications financières  

La société ASSURANCES MAGHREBIA ÓȭÅÎÇÁÇÅ Û ÔÅÎÉÒ ÕÎÅ ÃÏÍÍÕÎÉÃÁÔÉÏÎ ÆÉÎÁÎÃÉîÒÅ ÁÕ ÍÏÉÎÓ ÕÎÅ ÆÏÉÓ ÐÁÒ 
ÁÎ ÐÏÒÔÁÎÔ ÓÕÒ ÌȭïÖÏÌÕÔÉÏÎ ÄÅÓ ÁÃÔÉÖÉÔïÓ ÄÕ 'ÒÏÕÐÅ ÅÔ ÌÅÓ ÐÅÒÓÐÅÃÔÉÖÅÓ ÄȭïÖÏÌÕÔÉÏÎ ÅÔ ÄÅ ÄïÖÅÌÏÐÐÅÍÅÎÔ. 

2.22.6. %ÎÇÁÇÅÍÅÎÔ ÄÅ ÓÅ ÃÏÎÆÏÒÍÅÒ Û ÌȭÁÎÎÅØÅ ρς ÄÕ ÒîÇÌÅÍÅÎÔ ÄÕ #-& ÒÅÌÁÔÉÆ Û Ìȭ!ÐÐÅÌ 0ÕÂÌic à 
Ìȭ%ÐÁÒÇÎÅ 
 

,Á ÓÏÃÉïÔï !3352!.#%3 -!'(2%")! ÓȭÅÎÇÁÇÅ Û ÓÅ ÃÏÎÆÏÒÍÅÒ Û ÌȭÁÎÎÅØÅ ρς ÄÕ ÒîÇÌÅÍÅÎÔ ÄÕ #-& ÒÅÌÁÔÉÆ à 
Ìȭ!ÐÐÅÌ 0ÕÂÌÉÃ Û Ìȭ%ÐÁÒÇÎÅȢ 

 

2.23. %ÎÇÁÇÅÍÅÎÔÓ ÄÅ ÌȭÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅ ÄÅ ÒïÆïÒÅÎÃÅ ÄÅ ÌÁ ÓÏÃÉïÔï  

2.23.1. Engagement de ne pas céder plus de 5% de leur participation au capital de la société  

La société UNION FINANCIERE HOLDING, actionnaire de référence de la société ASSURANCES MAGHREBIA, 
détenant 56,89% du capital ÄÅ ÌÁ ÓÏÃÉïÔï !ÓÓÕÒÁÎÃÅÓ -ÁÇÈÒÅÂÉÁ ÁÐÒîÓ ÌȭÏÕÖÅÒÔÕÒÅ ÄÕ ÃÁÐÉÔÁÌȟ ÓȭÅÎÇÁÇÅ Û ÎÅ 
pas céder plus de 5% de sa participation au capital de la société dans le public, sauf autorisation spéciale du 
Conseil du Marché Financier, et ce, pendant deux (2) ans à compteÒ ÄÅ ÌÁ ÄÁÔÅ ÄȭÉÎÔÒÏÄÕÃÔÉÏÎ ÅÎ "ÏÕÒÓÅȢ 

2.23.2. Engagement de ne pas développer une activité locale concurrente  
La société UNION FINANCIERE HOLDING, actionnaire de référence de la société ASSURANCES MAGHREBIA, 
détenant 56,89% du capital de la société Assurances MagÈÒÅÂÉÁ ÁÐÒîÓ ÌȭÏÕÖÅÒÔÕÒÅ ÄÕ ÃÁÐÉÔÁÌȟ ÓȭÅÎÇÁÇÅ Û ÎÅ 
ÐÁÓ ÄïÖÅÌÏÐÐÅÒ ÕÎÅ ÁÃÔÉÖÉÔï ÌÏÃÁÌÅ ÃÏÎÃÕÒÒÅÎÔÅ Û ÃÅÌÌÅ ÄÅ ÌÁ ÓÏÃÉïÔïȟ ÍÅÔÔÁÎÔ ÅÎ ÐïÒÉÌ ÌȭÁÖÅÎÉÒ ÄÅ ÃÅÌÌÅ-ci, 
nuisant aux intérêts des actionnaires et susceptible d'entraver la réalisation du business plan 
ÄȭASSURANCES MAGHREBIA. 
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Chapitre 3  : Renseignements de caractère général concernant 
ÌȭïÍÅÔÔÅÕÒ ÅÔ ÓÏÎ ÃÁÐÉÔÁÌ 

 

3.1. 2ÅÎÓÅÉÇÎÅÍÅÎÔÓ ÄÅ ÃÁÒÁÃÔîÒÅ ÇïÎïÒÁÌ ÃÏÎÃÅÒÎÁÎÔ ÌȭïÍÅÔÔÅÕÒ 

3.1.1. Cadre général 

Dénomination sociale  Assurances Maghrebia SA. 
Nationalité  Tunisienne 
Siège social !ÎÇÌÅ φτȟ 2ÕÅ ÄÅ 0ÁÌÅÓÔÉÎÅ Ⱦ ςς 2ÕÅ ÄÕ 2ÏÙÁÕÍÅ Äȭ!ÒÁÂÉÅ 3ÁÏÕÄÉÔÅ ρππς ɀ Tunis 

Belvédère 
Téléphone / Fax  -  216 71 788 800 / 216 71 788 334 
Site web www.maghrebia.com.tn 
Forme juridique et législation 
particulière applicable   
 

Société anonyme régie par la loi n°92-24 du 9 mars 1992 portant promulgation du 
code des assurances, telle que complétée et modifiée par les textes subséquents. 

Date de constitution  16/01/1973  
Durée de vie  99 ans 
Objet social  
 

,Á ÓÏÃÉïÔï Á ÐÏÕÒ ÏÂÊÅÔ ÄÅ ÐÒÁÔÉÑÕÅÒ ÅÎ 4ÕÎÉÓÉÅ ÅÔ Û ÌȭïÔÒÁÎÇÅÒ ÌÅÓ ÃÁÔïÇÏÒÉÅÓ 
ÄȭÁÓÓÕÒÁÎÃÅÓ ÆÉØïÅÓ ÐÁÒ ÌȭÁÒÒðÔï ÄÕ -ÉÎÉÓÔÒÅ ÄÅÓ &ÉÎÁÎÃÅÓ ÄÕ ς ÊÁÎÖÉÅÒ ρωωσ ÅÔ ÃÅ 
ÃÏÎÆÏÒÍïÍÅÎÔ Û ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ τω ÄÕ ÃÏÄÅ ÄÅÓ ÁÓÓÕÒÁÎÃÅÓ : 

- Assurance Automobile ; 
- Assurance Transport ; 
- !ÓÓÕÒÁÎÃÅ ÃÏÎÔÒÅ ÌȭÉÎÃÅÎÄÉÅ ÅÔ ÌÅÓ ïÌïÍÅÎÔÓ ÎÁÔÕÒÅÌÓ ; 
- Assurance construction ; 
- Assurance de responsabilité civile générale ; 
- Assurance contre la grêle et la mortalité du bétail ; 
- Assurance des autres dommages aux biens ; 
- Assurance-crédit et assurance caution ; 
- Assurance assistance ; 
- Assurance protection juridique ; 
- Assurance contre les pertes pécuniaires diverses ; 
- Assurance de groupe ; 
- Assurance sur la vie et la capitalisation ; 
- Assurance contre les accidents corporels ; 
- La réassurance. 

4ÏÕÔÅÓ ÁÕÔÒÅÓ ÃÁÔïÇÏÒÉÅÓ ÄȭÁÓÓÕÒÁÎÃÅÓ ÎÏÔÁÍÍÅÎÔ ÅÎ ÍÁÔÉîÒÅ ÄÅ ÃÏÎÓÅÉÌÓ ÔÅÃÈÎÉÑÕÅÓȟ 
risk management, assistance et gestion. 

Et généralement toutes opérations commerciales, financières, industrielles, 
mobilières ou immobilières pouvant se rattacher directement ou indirectement à 
ÌȭÏÂÊÅÔ ÃÉ-dessus défini ou à des objets similaires ou connexes. 

#ÅÔ ÏÂÊÅÔ ÐÏÕÒÒÁ ðÔÒÅ ïÔÅÎÄÕ Û ÔÏÕÔÅÓ ÂÒÁÎÃÈÅÓ ÄȭÁÓÓÕÒÁÎÃÅÓ ÁÃÔÕÅÌÌÅÓ ÏÕ ÆÕÔÕÒÅÓ Û ÌÁ 
ÓÕÉÔÅ ÄȭÕÎÅ ÄïÌÉÂïÒÁÔÉÏÎ ÇïÎïÒÁÌÅ ÐÒÉÓÅ ÄÁÎÓ ÌÅÓ ÃÏÎÄÉÔÉÏÎÓ ÐÒïÖÕÅÓ aux articles 20 et 
suivants ci-après et compte tenu des dispositions légales alors en vigueur. 

,ȭÏÂÊÅÔ ÐÏÕÒÒÁ ïÇÁÌÅÍÅÎÔ ðÔÒÅ ïÔÅÎÄÕ Û ÌÁ ÐÒÉÓÅ ÄÅ ÐÁÒÔÉÃÉÐÁÔÉÏÎ ÄÁÎÓ ÔÏÕÔÅÓ 
opérations commerciales ou industrielles pouvant se rattacher directement ou 
indireÃÔÅÍÅÎÔ Û ÌȭÏÂÊÅÔ ÐÒïÃÉÔï ÐÁÒ ÖÏÉÅ ÄÅ ÃÒïÁÔÉÏÎ ÄÅ ÓÏÃÉïÔïÓ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓȟ ÄȭÁÐÐÏÒÔÓ 
commandites, souscriptions ou achats de titres, ou droits sociaux, fusions, 
acquisitions, alliance, associations en participation même avec ses membres ou 
autrement. 
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Identifiant unique  0001629N 

Exercice social   Du 1er janvier au 31 décembre de chaque année.  

Capital social  (Article 3 des 
statuts)  

,Å ÃÁÐÉÔÁÌ ÓÏÃÉÁÌ ÁÃÔÕÅÌ ÓȭïÌîÖÅ Û τυ 000 000 DT divisé en 4 500 000 actions de 
nominal de 10 DT entièrement libérées. 

Matricule fiscal   0001629N/P/M/000.  

Régime fiscal  
 

 

-         -   Assurances Maghrebia est soumise aux règles de droit commun. 
- ,ÅÓ ÁÒÔÉÃÌÅÓ σψȟ σω ÅÔ τψ ÄÕ #ÏÄÅ ÄÅ Ìȭ)ÍÐĖÔ ÓÕÒ ÌÅ 2ÅÖÅÎÕ ÄÅÓ 0ÅÒÓÏÎÎÅÓ 
0ÈÙÓÉÑÕÅÓ ÅÔ ÄÅ Ìȭ)ÍÐĖÔ ÓÕÒ ÌÅÓ Sociétés, promulgue par la loi n°89-114 du 30 
décembre 1989 ; 

- ,ÅÓ ÁÒÔÉÃÌÅÓ τπȟ τυȟ ρππ ÅÔ ρπρ ÄÕ #ÏÄÅ ÄÅÓ $ÒÏÉÔÓ Äȭ%ÎÒÅÇÉÓÔÒÅÍÅÎÔ ÅÔ ÄÅ 
Timbre promulgué par la loi n°93-53 du 17 mai 1993 ; 

- ,ÅÓ ÁÒÔÉÃÌÅÓ ρττ Û ρτψ ÄÕ #ÏÄÅ ÄÅÓ $ÒÏÉÔÓ Äȭ%ÎÒÅÇÉÓÔÒÅÍÅÎÔ ÅÔ 4ÉÍÂÒe ; 
- Les articles 46, 47 et 48 de la loi n°96-113 du 30 décembre 1996 portant loi 

de finances pour la gestion 1997 ; 
- Les articles 51, 52, 53 et 54 de la loi n°97-88 du 29 décembre 1997 portant loi 

de finances pour la gestion 1998 ; 
- ,ȭÁÒÔÉÃÌÅ τυ ÄÅ ÌÁ ÌÏÉ ÎЈ2000-98 du 25 décembre 2000 portant loi de finances 

pour la gestion 2001 ; 
- Les articles 33 et 45 de la loi n°2001-123 du 28 décembre 2001 portant loi de 

finances pour la gestion 2002 ; 
- ,ȭÁÒÔÉÃÌÅ χτ ÄÅ ÌÁ ÌÏÉ ÎЈςππς-101 du 17 décembre 2002 portant loi de finances 

pour la gestion 2003 ; 
- Le décret n°2003-1098 du 19 mai 2003 ; 
- Les articles 43, 44, 76 et 77 de la loi n°2003-80 du 29 décembre 2003 portant 

loi de finances pour la gestion 2004 ; 
- ,ȭÁÒÔÉÃÌÅ φρ ÄÅ ÌÁ ÌÏÉ ÎЈςππτ-90 du 31 décembre 2004 portant loi de finances 

pour la gestion 2005 ; 
- ,ȭÁÒÔÉÃÌÅ ψρ ÄÅ ÌÁ ÌÏÉ ÎЈςππφ-85 du 25 décembre 2006, portant loi de finances 
ÐÏÕÒ ÌȭÁÎÎïÅ ςππχȢ 

 

 
 

3.1.2. Clauses statutaires particulières  

1. Affectation des bénéfices (article 46)  

Le bénéfice distribuable est constitué du résultat comptable net majoré ou minoré des résultats reportés 

des exercices antérieurs, et ce, après déduction de ce qui suit:  

Une fraction égale à 5% du bénéfice déterminé comme ci-dessus indiqué au titre de réserves légales. Ce 

prélèvement cesse d'être obligatoire lorsque la réserve légale atteint le dixième du capital social,  

La réserve prévue par les textes législatifs spéciaux dans la limite des taux qui y sont fixés,  

Toute somme que l'Assemblée Générale juge convenable, soit pour être portée à un ou plusieurs fonds de 

réserves généraux ou spéciaux dont elle régie l'affectation ou l'emploi, soit pour être reportée à nouveau 

sur l'exercice suivant.  

La part de chaque actionnaire dans les bénéfices est déterminée proportionnellement à sa participation 

dans le capital social.  

La mise en paiement des dividendes doit avoir lieu dans un délai maximum de trois mois à partir de la 

décision de l'Assemblée Générale Ordinaire. Tous dividendes régulièrement perçus ne peuvent faire l'objet 

de report ou de restitution.  

L'action en paiement des dividendes se prescrit par cinq ans à partir de la tenue de l'Assemblée Générale 

qui a décidé la distribution.  

Aucune distribution ne peut être faite aux actionnaires lorsque les capitaux propres de la société, sont ou 
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deviendraient à la suite de la distribution des bénéfices inférieurs au montant du capital, majoré des 

réserves que la loi ou les statuts interdisent leur distribution.  

Est réputée fictive toute distribution des bénéfices faite contrairement à la loi en vigueur.  

 

2. Dispositions communes aux assemblées ordinaires et extraordinaires  

Forme Assemblées (article 27)  

Les Assemblées Générales sont constitutives, ordinaires ou extraordinaires. Elles sont convoquées pour 

délibérer conformément aux dispositions du Code des Sociétés Commerciales. 

,ͻ!ÓÓÅÍÂÌïÅ 'ïÎïÒÁÌÅ ÒïÇÕÌÉîÒÅÍÅÎÔ ÃÏÎÓÔÉÔÕïÅ ÒÅÐÒïÓÅÎÔÅ ) ȬÕÎÉÖÅÒÓÁÌÉÔï ÄÅÓ ÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅÓȢ %ÌÌÅ ÓÅ ÃÏÍÐÏÓÅ 

de tous les actionnaires quelque soit le nombre de leurs actions. Elle peut avoir les pouvoirs à la fois d'une 

Assemblée Générale Ordinaire et d'une Assemblée Générale Extraordinaire, si elle réunit les conditions 

nécessaires. 

,ÅÓ ÄïÌÉÂïÒÁÔÉÏÎÓ ÄÅ ) Ȭ!ÓÓÅÍÂlée, régulièrement prises, obligent tous les actionnaires même les absents ou 

incapables. 

Convocation (article 28)  

L'Assemblée Générale est convoquée par un avis publié au J.O.R.T et dans deux quotidiens dont I'un en 

langue arabe, dans le délai de quinze (15) jours au moins avant la date fixée pour la réunion. 

L'avis indiquera la date et le lieu de la tenue de la réunion ainsi que l'ordre du jour. 

L'Assemblée Générale est convoquée par le conseil d'administration. En cas de nécessité elle peut être 

convoquée par : 

1- Le ou les commissaires aux comptes, 

2- Un mandataire nommé par le tribunal sur demande de tout intéressé en cas d'urgence ou à la demande 

d'un ou plusieurs actionnaires détenant au moins trois pour cent du capital, 

3- Le liquidateur, 

4- Les actionnaires détenant la majorité du capital social ou de droit de vote après offre public de vente ou 

d'échange ou après cession. 

Les Assemblées Générales d'Actionnaires sont tenues au siège social ou en tout autre lieu du territoire 

tunisien. 

Toute Assemblée dont la convocation n'est pas conforme aux modalités ci-dessus mentionnées peut être 

annulée. Toutefois, l'action en nullité n'est pas recevable lorsque tous les actionnaires y étaient présents ou 

représentés. 

 

 

$ÒÏÉÔ ÄȭÁÃÃîÓȟ ÄÅ ÒÅÐÒïÓÅÎÔÁÔÉÏÎ ÅÔ ÄÅ ÃÏÍÍÕÎÉÃÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅÓ ɉÁÒÔÉÃÌÅ ςωɊ 

,ÅÓ ÔÉÔÕÌÁÉÒÅÓ ÄͻÁÃÔÉÏÎÓ ÌÉÂïÒïÅÓ ÄÅÓ ÖÅÒÓÅÍÅÎÔÓ ÅØÉÇÉÂÌÅ ÐÅÕÖÅÎÔ ÓÅÕÌÓ ÁÓÓÉÓÔÅÒ Û ÌȬ!ÓÓÅÍÂÌïÅ 'ïÎïÒÁÌÅ ÓÕÒ 

justification de leurs identités ou s'y faire représenter. 

.ÕÌ ÎÅ ÐÅÕÔ ÒÅÐÒïÓÅÎÔÅÒ ÕÎ ÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅ Û ÌȬ!ÓÓÅÍÂÌïÅ ÓͻÉÌ ÎͻÅÓÔ ÐÁÓ ÌÕÉ-même membre de cette Assemblée. 

Toutefois, les sociétés sont valablement représentées, soit par un de leurs gérants ou par un membre de 

leur Conseil d'Administration, soit par un mandataire membre lui-ÍðÍÅ ÄÅ ÌȬ!ÓÓÅÍÂÌïÅ ÓÁÎÓ ÑÕͻÉÌ ÓÏÉÔ 

nécessaire que le gérant ou le membre du Conseil soient personnellement actionnaires. 

,Á ÓÏÃÉïÔï ÓȭÅÎÇÁÇÅ Û ÃÏÎÆÏÒÍÅÒ ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ ςψ ÄÅ ÓÅÓ ÓÔÁÔÕÔÓ Û ÌÁ ÒïÇÌÅÍÅÎÔÁÔÉÏÎ ÅÎ ÖÉÇÕÅÕÒȢ 
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Le nu-ÐÒÏÐÒÉïÔÁÉÒÅ ÅÓÔ ÖÁÌÁÂÌÅÍÅÎÔ ÒÅÐÒïÓÅÎÔï ÐÁÒ Ì ȬÕÓÕÆÒÕÉtier et le droit de vote appartient à ce dernier 
pour toutes les Assemblées Ordinaires et Extraordinaires, sauf entente contraire entre eux. 
La forme des pouvoirs et les lieux et délais de leurs productions sont, sous réserve de ce qui est dit ci-après, 
déterminés par le Conseil d'Administration. 
Les propriétaires d'actions nominatives doivent, pour avoir le droit d'assister ou de se faire représenter aux 
Assemblées Générales, être inscrits sur les registres de la société cinq (5) jours au moins avant le jour fixé 
pour la réunion. 
4ÏÕÔÅÆÏÉÓ ÌÅ #ÏÎÓÅÉÌ Äȭ!ÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÏÎ Á ÔÏÕÊÏÕÒÓ ÌÁ ÆÁÃÕÌÔï ÄÅ ÒïÄÕÉÒÅ ÌÅÓ ÄïÌÁÉÓ ÅÔ ÄͻÁÃÃÅÐÔÅÒ ÌÅÓ ÄïÐĖÔÓ ÅÎ 
dehors de ces limites. 
0ÒïÁÌÁÂÌÅÍÅÎÔ Û ) Ȭ!ÓÓÅÍÂÌïÅ 'ïÎïÒÁÌÅ ÒïÕÎÉÅ ÓÕÒ ÐÒÅÍÉîÒÅ ÃÏÎÖÏÃÁÔÉÏÎȟ ÌÅ ÔÅØÔÅ ÄÅÓ ÒïÓÏÌÕÔÉÏÎÓ ÐÒoposées 
ÅÔ ÇïÎïÒÁÌÅÍÅÎÔ ÔÏÕÓ ÌÅÓ ÄÏÃÕÍÅÎÔÓ ÑÕÉȟ ÄͻÁÐÒîÓ ÌÁ ÌÏÉȟ ÄÏÉÖÅÎÔ ðÔÒÅ ÃÏÍÍÕÎÉÑÕïÓ Û ) Ȭ!ÓÓÅÍÂÌïÅȟ ÄÏÉÖÅÎÔ 
être tenus à la disposition des actionnaires au siège social, quinze (15) jours au moins avant la date de                 
lȬ!ÓÓÅÍÂÌïÅȢ 
Avant la réunion de toute Assemblée Générale, tout actionnaire a le droit d'obtenir dans les conditions et 
délais déterminés par les statuts, communication de la liste des actionnaires. 

Règlement des Assemblées Générales (article 30)  

,ȭ!ÓÓÅÍÂÌïÅ 'ïÎïÒÁÌÅ ÅÓÔ présidée par le Président ou en son absence, par un Administrateur Délégué 

spécialement désigné à cet effet par le Conseil d'Administration. 

!Õ ÃÁÓ ÏĬ ) Ȭ!ÓÓÅÍÂÌïÅ ÅÓÔ ÃÏÎÖÏÑÕïÅ Û ÌÁ ÄÉÌÉÇÅÎÃÅ ÄͻÕÎÅ ÐÅÒÓÏÎÎÅ ïÔÒÁÎÇîÒÅ ÁÕ #ÏÎÓÅÉÌ Äͻ!ÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÏÎ 

(Commissaire aux comptes ou liquidateur...) c'est la personne ayant fait la convocation qui préside                        

lȬ!ÓÓÅÍÂÌïÅȢ 

Les fonctions de scrutateurs sont remplies par les deux actionnaires représentant tant par eux même que 

comme mandataires le plus grand nombre d'actions et sur leur refus, par ceux qui viennent après eux, 

jusqu'à acceptation. 

,Å ÂÕÒÅÁÕ ÄïÓÉÇÎÅ ÕÎ ÓÅÃÒïÔÁÉÒÅ ÑÕÉ ÐÅÕÔ ðÔÒÅ ÃÈÏÉÓÉ ÅÎ ÄÅÈÏÒÓ ÄÅÓ ÍÅÍÂÒÅÓ ÄÅ ) Ȭ!ÓÓÅÍÂÌïÅȢ 

Le Président, les scrutateurs et le secrétaire forment le bureau de ) Ȭ!ÓÓÅÍÂÌïÅȢ 

Il est tenu une feuille de présence laquelle contient les noms, prénoms et domicile des actionnaires présents 

ou représentés, et indique le nombre d'actions possédées par chacun d'eux. Cette feuille dûment émargée 

par les actionnaires présents ou leurs mandataires et certifiée par les membres du bureau. Elle est déposée 

au siège social et doit être communiquée à tout requérant. 

 

Ordre du jour de Ìȭ!ÓÓÅÍÂÌïÅ ɉÁÒÔÉÃÌÅ σρɊ 

L'ordre du jour est arrêté par le Conseil d'Administration si la convocation est faite par lui ou par la 

ÐÅÒÓÏÎÎÅ ÑÕÉ Á ÆÁÉÔ ÌÁ ÃÏÎÖÏÃÁÔÉÏÎ ÄÅ ) Ȭ!ÓÓÅÍÂÌïÅȢ 

Toutefois un ou plusieurs actionnaires représentant au moins cinq (5%) du capital social peuvent demander 

) ȬÉÎÓÃÒÉÐÔÉÏÎ ÄÅ ÐÒÏÊÅÔÓ ÓÕÐÐÌïÍÅÎÔÁÉÒÅÓ ÄÅ ÒïÓÏÌÕÔÉÏÎÓ Û ) ȬÏÒÄÒÅ ÄÕ ÊÏÕÒȢ #ÅÓ ÐÒÏÊÅÔÓ ÓÏÎÔ ÉÎÓÃÒÉÔÓ Û ) ȬÏÒÄÒÅ 

ÄÕ ÊÏÕÒ ÄÅ ) Ȭ!ÓÓÅÍÂÌïÅ 'ïÎïÒÁÌÅ ÁÐÒîÓ ÁÖÏÉÒ ÁÄÒÅÓÓï ÐÁÒ ÌÅ ÏÕ ÌÅÓ ÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅÓ ÐÒïÃÉÔïÓ Û ÌÁ ÓÏÃÉïÔïȟ ÕÎÅ 

lettre recommandée avec accusé de réception. 

La demande doit être adressée avant la tenue de première Assemblée Générale ne peut délibérer sur des 

ÑÕÅÓÔÉÏÎÓ ÎÏÎ ÉÎÓÃÒÉÔÅÓ Û ) ȬÏÒÄÒÅ ÄÕ ÊÏÕÒȢ 

L'Assemblée Générale peut, en toutes circonstances, révoquer un ou plusieurs membres du Conseil 

d'Administration et procéder à leur remplacement. 

,ͻÏÒÄÒÅ ÄÕ ÊÏÕÒ ÄÅ ) Ȭ!ÓÓÅÍÂÌïÅ 'ïÎïÒÁÌÅ ÎÅ ÐÅÕÔ ðÔÒÅ ÍÏÄÉÆÉï ÓÕÒ ÄÅÕØÉîÍÅ ÃÏÎÖÏÃÁÔÉÏÎȢ 

$ÒÏÉÔ ÄÅ ÖÏÔÅ ÄÅ Ìȭ!ÓÓÅÍÂÌïÅ 'ïÎïÒÁÌÅ ɉÁÒÔÉÃÌÅ σςɊ 

 #ÈÁÑÕÅ ÍÅÍÂÒÅ ÄÅ ) Ȭ!ÓÓÅÍÂÌïÅ Á ÁÕÔÁÎÔ de voix qu'il possède ou représente d'actions ayant droit de vote. 

 

,Á ÓÏÃÉïÔï ÓȭÅÎÇÁÇÅ Û ÃÏÎÆÏÒÍÅÒ ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ 30 de ses statuts à la réglementation en vigueur. 
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3. Dispositions propres aux Assemblées Générales Ordinaires  

Réunion (article 34)  

L'Assemblée Générale Ordinale doit se réunir au moins une fois par année et dans les six (6) mois qui suivent 

la clôture de l'exercice comptable. 

Composition (article 35)  

Les Assemblée Générales Ordinaires (annuelles ou convoquées extraordinairement) se composent de tous 

les actionnaires quelque soit le nombre de leurs actions, pourvu qu'elles aient été libérés des versements 

exigibles. 

L'Assemblée Générale Ordinaire prend toutes les décisions autres que celles réservées aux Assemblée 

Générales Extraordinaires. 

Quorum (article 36)  

L'Assemblée Générale Ordinaire ne délibère valablement sur une première convocation que si les 

actionnaires présents ou représentés détiennent au moins le tiers (1/3) des actions donnant droit au vote. 

A défaut de quorum, une deuxième assemblée est tenue sans qu'aucun quorum ne soit requis. 

Entre la première et la deuxième convocation un délai minimum de quinze jours doit être observé. 

L'Assemblée Générale statue à la majorité des voix des actionnaires présents et représentés. 

Pouvoir (article 37)  

Les Assemblée Générales Ordinaires ont à statuer sur toutes les questions qui excédent la compétence du 

Conseil d'Administration. Elles confèrent à ce dernier les autorisations nécessaires pour tous les cas où les 

pouvoirs à lui attribués seraient insuffisants. D'une manière générale elles règlent les conditions du mandat 

imparti au Conseil d'Administration et elles déterminent souverainement la conduite des affaires de la 

société. 

L'Assemblée Générale Ordinaire doit notamment entendre le rapport du Conseil d'Administration sur les 

affaires sociales ainsi que les rapports des commissaires aux comptes : 

- Elle discute, approuve ou redresse les comptes d'une façon générale, examine tous les actes de 

gestion d'Administration et leur donne quitus, 

- Elle statue sur l'affectation et la répartition des bénéfices. 

- Elle décide de l'amortissement ou le rachat des actions par prélèvement sur les bénéfices. 

- Elle approuve ou rejette les nominations provisoires d'Administrateurs effectués par le Conseil 

d'Administration.  

- Elle nomme, remplace et réélit les Administrateurs et les commissaires aux comptes. 

- Elle détermine le montant des jetons de présence et les rémunérations alloués au conseil 

Äȭ!ÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÏÎȢ 

- Elle approuve ou désapprouve les conventions visées par l'article 200 du Code des Sociétés 

Commerciales que le Conseil d'Administration a approuvé. 

- Elle autorise tous emprunts par voies d'émission de bons ou d'obligations hypothécaires ou autres. 

,ÅÓ ÄïÌÉÂïÒÁÔÉÏÎÓ ÃÏÎÃÅÒÎÁÎÔ ) ȬÁÐÐÒÏÂÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ïÔÁÔÓ ÆÉÎÁÎÃÉÅÒÓ ÄÏÉÖÅÎÔ ðÔÒÅ ÐÒïÃïÄïÅÓ ÄÕ ÒÁÐÐÏÒÔ ÇïÎïÒÁÌ 

et spécial du ou des commissaires aux comptes à peine de nullité. 

Enfin, elle délibère sur toutes les autres propositions portées à son ordre et qui ne sont pas de la compétence 

ÄÅ ) Ȭ!ÓÓÅÍÂÌïÅ 'ïÎïÒÁÌÅ %ØÔÒÁÏÒÄÉÎÁÉÒÅȢ 

L'Assemblée Générale Ordinaire convoquée extraordinairement statue sur toutes les questions qui lui sont 

soumises et qui ne comportent pas une modification des statuts. 
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4. Dispositions propres aux Assemblées Générales Extraordinaires  

Composition (article 38)  

L'Assemblée Générale Extraordinaire se compose de tous les actionnaires quel que soit le nombre de leurs 

actions pourvu que ces dernières aient été libérées des versements exigibles et qu'elles disposent des droits 

de vote. 

Les délibérations de l'Assemblée Générale Extraordinaire sont prises à la majorité des deux tiers (2/3) des 

voix des membres présents ou représentés. 

Quorum (article 39)  

L'Assemblée Générale Extraordinaire est seule habilitée à modifier toutes les dispositions des statuts. 

Toute clause contraire est nulle. 

,ÅÓ ÄïÌÉÂïÒÁÔÉÏÎÓ ÄÅ ) Ȭ!ÓÓÅÍÂÌïÅ 'ïÎïÒÁÌÅ ÎÅ ÓÏÎÔ ÃÏÎsidérées valables que si les actionnaires présents ou 

les représentants au droit de vote détiennent au moins sur première convocation la moitié du capital social 

et sur deuxième convocation le tiers du capital. 

A défaut de ce dernier quorum le délai de la ÔÅÎÕÅ ÄÅ ) Ȭ!ÓÓÅÍÂÌïÅ 'ïÎïÒÁÌÅ ÐÅÕÔ ðÔÒÅ ÐÒÏÒÏÇï Û ÕÎÅ ÄÁÔÅ 

postérieure ne dépassant pas deux mois à partir de la date de la convocation. Elle statue à Ia majorité des 

deux tiers des voix des actionnaires présents ou des représentants ayant droit au vote. 

Pouvoirs (article 40)  

L'Assemblée Générale Extraordinaire peut, sur la proposition du Conseil d'Administration et dans le cadre 

de la réglementation des sociétés anonymes, apporter aux statuts toutes modifications quelles soient. 

Elle ne peut toutefois augmenter les engagements des actionnaires de la société à moins qu'elle ne réunisse 

Ì ȬÕÎÁÎÉÍÉÔï ÄÅÓ ÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅÓȢ 

Elle peut décider notamment, sans que l'énumération ci-après ait un caractère limitatif : 

- La transformation de la société en société à Responsabilité limitée ou en commandite par actions, 

- La fusion de Ia société avec toutes sociétés constituées ou à constituer, 

- La modification de la durée de la société, sa réduction, son extension ou la dissolution anticipée, 

- La modification de l'objet social, 

- La modification de Ia dénomination sociale, 

- L'augmentation ou la réduction du capital social, 

- La modification de la forme, du rang ou du taux des actions, sans que ce taux soit inférieur à cinq 

(5) dinars, 

- La réduction ou l'accroissement du nombre des Administrateurs, 

- Toutes modifications à l'affectation et à la liquidation. 

3.1.3. Lieu de consultation de documents de la société   

Siège de la société ȡ !ÎÇÌÅ φτȟ 2ÕÅ ÄÅ 0ÁÌÅÓÔÉÎÅȾ ςς 2ÕÅ ÄÕ 2ÏÙÁÕÍÅ Äȭ!ÒÁÂÉÅ 3ÁÏÕÄÉÔÅ ρππς- Tunis 
Belvédère. 

3.1.4. 2ÅÓÐÏÎÓÁÂÌÅ ÃÈÁÒÇï ÄÅ ÌȭÉÎÆÏÒÍÁÔÉÏÎ ÅÔ ÄÅÓ ÒÅÌÁÔÉÏÎÓ ÁÖÅÃ ÌÅÓ ÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅÓȟ ÌÅ #-&ȟ ÌÁ "6-4 

et Tunisie Clearing  

Mme Imen BOUHAMED 
Directeur Comptable et Financier  
Tél: 71 100 967 

Fax : 71 788 334 

E-mail : imen.bouhamed@maghrebia.com.tn 
 

mailto:imen.bouhamed@maghrebia.com.tn
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3.2. Renseignements de caractère général concernant le capital de la société   

ü Capital social  : 45 000 000 DT 
ü .ÏÍÂÒÅ ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ : 4 500 000 actions 
ü Nominal  : 10 DT 
ü Forme des actions  : Nominative 
ü Catégorie : Ordinaire 
ü Libération  : Intégrale 
ü Jouissance : 1er janvier 2020 
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3.3. Evolution du capital social  

Organe de décision 
Date de la décision Nature de l'opération  

Evolution 
du capital  

  
Capital en 
circulation  

  Valeur nominale en DT 

    
Montant 
en DT 

Nombre 
d'actions  

Montant 
en DT 

Nombre 
d'actions  

  

AGC 
16/01/197 3 Capital initial 10 000 1 000 10 000 1 000 10 

  
Augmentation du capital 
en numéraire  

190 000 19 000 200 000 20 000 10 

AGE 
02/09/1976  

Augmentation du capital 
en numéraire  

200 000 20 000 400 000 40 000 10 

              

AGE 
02/03/1981  

Augmentation du capital 
en numéraire 

600 000 60 000 1 000 000 100 000 10 

              

AGE 26/06/1986  
Augmentation du capital 
en numéraire 

1 000 000 100 000 2 000 000 200 000 10 

AGE 14/04/1992  
Augmentation du capital 
en numéraire 

1 000 000 100 000 3 000 000 300 000 10 

AGE 03/12/1998  

Augmentation du capital 
par incorporation de 
réserves 

4 000 000 400 000 7 000 000 700 000 10 

Augmentation du capital 
en numéraire 

3 000 000 300 000 10 000 000 1 000 000   

AGE 
30/05/2011  

Augmentation du capital 
par incorporation de 
réserves 

15 000 000 1 500 000 25 000 000 2 500 000 10 

  
Augmentation du capital 
en numéraire 

5 000 000  500 000 30 000 000 3 000 000   

AGE 09/12/2016  
Augmentation du capital 
par incorporation de 
réserves 

15 000 000 1 500 000 45 000 000 4 500 000 10 
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3.4. Répartition du capital social et des droits de vote au 22/09/ 2020  

3.4.1. Structure du capital au 22/09 /2020  

Actionnariat  
Nombre 
ÄȭÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅÓ 

Nb d'actions 
et de droits 
de vote 

Montant en 
DT 

% du capital 
et des droits 
de vote 

Actionnaires tunisiens  75 4 499 973 44 999 730  100,00%  

Personnes physiques  71 607 376  6 073 760  13,50%  

Ayant 3% et plus 0 0 0 0,00% 

Ayant entre 0,5% et moins de 3% 9 526 604 5 266 040 11,70% 

Ayant au max 0,5% 62 80 772 807 720 1,79% 

Personnes morales  4 3 892 597  38 925 970  86,50%  

Ayant 3% et plus 1 3 882 792 38 827 920 86,28% 

Ayant entre 0,5% et moins de 3% 0 0 0 0,00% 

Ayant au max 0,5% 3 9 805 98 050 0,22% 

Actionnaires étrangers   - - - - 
Personnes physiques   - - - - 
Ayant 3% et plus  - - - - 

Ayant entre 0,5% et moins de 3%  - - - - 

Ayant au max 0,5%  - - - - 

Personnes morales   - - - - 

Ayant 3% et plus  - - - - 

Ayant entre 0,5% et moins de 3%  - - - - 

Ayant au max 0,5%  - - - - 

Sous total  - - - - 

Rompus   27 270 0,00% 

Total  75 4 500 000  45 000 000  100,00%  

 
3.4.2. Liste des actionnaires détenant individuellement 3% et plus du capital et des droits de vote 

au 22/09 /2020  

Actionnaires  Nationalité  
Nombre d'actions et 
de droits de vote 

% du capital et 
de droits de vote 

Montant en 
DT 

Union Financière 
Holding  Tunisienne 3 882 792 86,28% 38 827 920 
Total   3 882 792  86,28%  38 827 920  

 
3.4.3. #ÁÐÉÔÁÌ ÅÔ ÄÒÏÉÔÓ ÄÅ ÖÏÔÅ ÄïÔÅÎÕÓ ÐÁÒ ÌȭÅÎÓÅÍÂÌÅ ÄÅÓ ÍÅÍÂÒÅÓ ÄÅÓ ÏÒÇÁÎÅÓ ÄȭÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÏÎ 

et de direction au 22/09 /2020  

Actionnaires  Qualité  

Nombre 
d'actions et 
de droits de 
vote 

% du 
capital et de 
droits de 
vote 

Montants en 
DT 

Union Financière Holding Administrateur  3 882 792 86,28% 38 827 920 

M. Nabil ESSASSI 
Président du Conseil 
Äȭ!ÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÏÎ  

1 0,00% 10 

Mme. Sonia TRABELSI Administrateur  43 557 0,97% 435 570 

Mme Mariem MAAOUI Administrateur  39 886 0,89% 398 860 

Total   3 966 236  88,14%  39 662 360  
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3.4.4. .ÏÍÂÒÅ ÄȭÁÃÔÉÏÎÎÁÉÒÅÓ 

Au 22/09/2020  le capital de la société Assurances Maghrebia est réparti entre 75 actionnaires : 

- Quatre (4) actionnaires tunisiens personnes morales ; 

- Soixante et onze (71) actionnaires tunisiens personnes physiques. 

3.5. Description sommaire du Groupe UFH au 31/12/2019  

3.5.1. Historique du Groupe  
La société UFH est une société anonyme constituée le 28 Juin 1993. Elle a pour objet la détention et la gestion 
ÄÅ ÐÁÒÔÉÃÉÐÁÔÉÏÎÓ ÄÉÒÅÃÔÅÓ ÅÔ ÉÎÄÉÒÅÃÔÅÓ ÄÁÎÓ ÌÅ ÃÁÐÉÔÁÌ ÄȭÁÕÔÒÅÓ ÓÏÃÉïÔïÓ ÁÉÎÓÉ ÑÕÅ ÔÏÕÔÅÓ ÏÐïÒÁÔÉÏÎÓ ÃÏÎÎÅØÅÓ 
compatibles avec son objet. 
Le capital social initial de la société était de 1 000 000 DT, iÌ ÓȭïÌîÖÅ ÁÃÔÕÅÌÌÅÍÅÎÔ Û φ0 000 000DT divisé en 
6 000 000 actions de 10 DT chacune. 
,Á ÓÏÃÉïÔï 5&( ÃÏÕÖÒÅ ÁÃÔÕÅÌÌÅÍÅÎÔ ÃÉÎÑ ÓÅÃÔÅÕÒÓ ÄȭÁÃÔÉÖÉÔïÓ ȡ ÌÁ ÆÉÎÁÎÃÅȟ ÌȭÉÎÄÕÓÔÒÉÅȟ ÌÅ ÔÏÕÒÉÓÍÅȟ ÌÅÓ ÓÅÒÖÉÃÅÓ 
ÅÔ ÌȭÉÍÍÏÂÉÌÉÅÒȢ  
Présent dans 3 pays (Tunisie, Algérie et Espagne) avec plus de 2 000 salariés, le Groupe a servi en 2019 près 
ÄȭÕÎ ÄÅÍÉ-ÍÉÌÌÉÏÎ ÄÅ ÃÌÉÅÎÔÓ ɉÐÁÒÔÉÃÕÌÉÅÒÓȟ ÉÎÓÔÉÔÕÔÉÏÎÎÅÌÓ ÅÔ ÅÎÔÒÅÐÒÉÓÅÓɊ ÅÔ Á ÒïÁÌÉÓï ÕÎ ÃÈÉÆÆÒÅ ÄȭÁÆÆÁÉÒÅÓ 
consolidé de 477 millions de dinars tunisiens (152 millions d'euros), dont τφϷ Û ÌȭÅØÐÏÒÔ ÎÏÔÁÍÍÅÎÔ ÖÅÒÓ 
Ìȭ%ÕÒÏÐÅ ÅÔ ÌÁ ÒïÇÉÏÎ -ÁÇÈÒÅÂȢ 
5&) '2/50 ÅÓÔ ÁÕÊÏÕÒÄȭÈÕÉ ÌȭÕÎ ÄÅÓ ÐÌÕÓ ÉÍÐÏÒÔÁÎÔÓ ÇÒÏÕÐÅÓ ÄȭÁÆÆÁÉÒÅÓ ÔÕÎÉÓÉÅÎÓ ÑÕÉ ÓÅ ÄïÖÅÌÏÐÐÅ ÄÅ ÐÌÕÓ 
ÅÎ ÐÌÕÓ ÔÁÎÔ ÁÕ ÎÉÖÅÁÕ ÌÏÃÁÌ ÑÕȭÉÎÔÅÒÎÁÔÉÏÎÁÌ ÅÎ ÉÎÖÅÓÔÉÓÓÁÎÔ ÄÁÎÓ ÌÅ ÃĞÕÒ ÄÅ ÍïÔÉÅÒ ÄÅ ÓÅs secteurs 
ÄȭÁÃÔÉÖÉÔïȢ  
,Á ÓÔÒÕÃÔÕÒÅ ÄȭÁÃÔÉÏÎÎÁÒÉÁÔ ÄÅ ÌÁ ÓÏÃÉïÔï 5&( ÓÅ ÐÒïÓÅÎÔÅ ÃÏÍÍÅ ÓÕÉÔ : 
 
 

ABDELAZIZ 
ESSASSI
95,2%

NABIL ESSASSI
4,8%

Autres 
actionnaires

0,1%
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La société UFH contrôle les sociétés suivantes : 

 

Sociétés Pays 
Date de 
création  

Activité  Capital  
% de 

contrôle  

% 
d'intérêt 
Groupe 

Secteur Financier              

UFI HOLDING TUNISIE 28/06 /1993  

La détention et la gestion des 
participations directes et 
indirectes dans le capital 
d'autres sociétés ainsi que toutes 
opérations connexes 
compatibles avec son objet, 

 60 000 000 DT  100,00% 100,00% 

UFI TUNISIE 22/09/1977  
Intermédiation en bourse et 
'ÅÓÔÉÏÎ Äȭ!ÃÔÉÆÓ 

 5 000 000 DT  97,65% 97,65% 

Assurances 
Maghrebia 

TUNISIE 16/01/1973  Assurance et Réassurance  45 000 000 DT  86,28% 86,28% 

Assurances 
Maghrebia Vie 

TUNISIE 23/10/2009  Assurance vie  20 000 000 DT  92,48% 82,59% 

Maghrebia 
financiére SICAR 

TUNISIE 24/03/1998  
Investissements en Capital 
Risque 

 5 000 000 DT  100,00% 85,63% 

Secteur Industriel              

CAVEO 
AUTOMOTIVE SL 

Espagne 22/07/2008  

Société d'Investissement en 
Valeurs Mobilières, de 
Participations par les moyens de 
ses fonds propres et de gestion 
de participations 

ρσ ςππ πππ Ό 88,45% 88,45% 

CAVEO 
AUOMATIVE 
TUNISIA 

TUNISIE 25/06/1981  
Fabrication et commercialisation 
ÄȭïÑÕÉÐÅÍÅÎÔÓ ÄÅ ÓÕÓÐÅÎÓÉÏÎ ÄÅ 
véhicules automobiles 

 55 000 000 DT  73,99% 66,65% 

PROMEX TUNISIE 16/11/2007  Commerce international  400 000 DT  100,00% 100,00% 

CAVEO 
AUOMATIVE SPAIN 

Espagne 01/01/1917  
Fabrication et commercialisation 
ÄȭïÑÕÉÐÅÍÅÎÔÓ ÄÅ ÓÕÓÐÅÎÓÉÏÎ ÄÅ 
véhicules automobiles 

4 5ππ πππ Ό 100,00% 75,94% 

SICAME TUNISIE 24/04/1970  
Construction, Transformation, 
Réparation de Carrosseries 

 11 000 000 DT  98,30% 85,33% 

SICAME ALGERIE ALGERIE 21/09/2005  Représentation commerciale  102 000 000 DZA  100,00% 83,46% 

SICAME 
INTERNATIONAL 

TUNISIE 21/12/2007  Commerce international  150 000 DT  99,99% 85,32% 

NOVA TRAILERS ALGERIE 06/12/2015  

La fabrication, la transformation, 
la réparation et la vente de 
toutes carrosseries, plates-
formes, fourgons, cars, appareils 
élévateurs, remorques et bennes, 
tous types. 

 120 000 000 DZA  49,00% 34,18% 

CAVEO SERVICES TUNISIE 18/12/2013  Commerce international  150 000 DT  99,99% 66,64% 

SECTEUR 
SERVICES 

            

SAFI TUNISIE 26/04/1989  

Assister et conseiller toute 
entreprise en matière financière 
informatique planification et 
organisation. 

 1 000 000 DT  90,00% 83,76% 

CODWAY TUNISIE 22/01/2018  
Le développement informatique, 
,ȭÉÎÔïÇÒÁÔÉÏÎ informatique, Les 
services informatiques. 

 4 000 000 DT  100,00% 85,74% 

SMC TUNISIE 24/04/1984  
Distribution du matériel 
réfrigérateur, la climatisation et 
équipement thermique. 

 1 000 000 DT  57,67% 54,57% 

SECTEUR 
IMMOBILIER 

            

BOURAK TUNISIE 07/03/2002  Promotion immobilière.  3 200 000 DT  88,19% 87,97% 

HYDROMECA TUNISIE 14/07/1977  
Fabrication industrielle et 
transformation d'équipements  

 1 100 000 DT  100,00% 99,28% 
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SODRIC TUNISIE 20/05/1995  
Etude, Conseil, Assistance 
technique et prestations de 
services de tous genres 

 670 000 DT  100,00% 99,45% 

SIAV TUNISIE 16/07/1984  
Fabrication et commercialisation 
de diverses pièces et accessoires 
de carrosserie industrielle. 

 3 075 000 DT  100,00% 99,28% 

MONTPLAISIR TUNISIE 02/09/1997  
L'achat, la vente, la location, la 
gestion et l'exploitation de tout 
bien immobilier. 

 180 000 DT  99,99% 99,97% 

SEDI TUNISIE 25/09/2008  
Etude et développement de 
projets industriels 

 1 100 000 DT  100,00% 99,28% 

MAGHREBIA 
IMMOBILERE 

TUNISIE 11/06/1990  Promotion immobilière.  5 000 000 DT  100,00% 84,66% 

Renomoteurs TUNISIE 04/05/1979  

Réparation de Véhicules 
Industriels, Représentation et 
Commercialisation de produits 
industriels 

500 000,000 100,00% 77,58% 

SECTEUR 
TOURISQUE 

            

ABV TUNISIE TUNISIE 08/04/1992  Construction et Gestion d'hôtels  29 000 000 DT  100,00% 77,57% 

STH ELHAMMAM TUNISIE 24/09/1982  

Création, Acquisition, 
Construction, Vente et Location 
d'Etablissement balnéaire, 
Thermaux etc. 

 36 000 000 DT  50,00% 38,79% 

CARAVEL TUNISIE 28/07/2010  

La gestion hôtelière, la maitrise 
des mécanismes économiques et 
techniques d'entreprise 
hôtelière 

 48 151 860 DT  78,02% 77,57% 

 
 

3.5.2. Description des relations entre les sociétés du Groupe UFH au 31/12/2019  

 
La société UNION FINANCIERE HOLDING SA a comme objet la détention et la gestion des participations 

directes et indirectes dans ÌÅ ÃÁÐÉÔÁÌ ÄȭÁÕÔÒÅÓ ÓÏÃÉïÔïÓ ÁÉÎÓÉ ÑÕÅ ÔÏÕÔÅÓ ÏÐïÒÁÔÉÏÎÓ ÃÏÎÎÅØÅÓ ÁÖÅÃ ÓÏÎ ÏÂÊÅÔȢ 

La société UNION FINANCIERE HOLDING SA exerce un contrôle sur les sociétés du groupe conformément 

aux articles 461 et suivants du Code des Sociétés Commerciales. 

Les conventions et opérations avec les parties liées sont établies en respect des procédures légales 

ÄȭÁÕÔÏÒÉÓÁÔÉÏÎ ÅÔ ÄȭÁÐÐÒÏÂÁÔion conformément aux articles 200 et suivants et à ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ τχυ ÄÕ #ÏÄÅ ÄÅÓ 

Sociétés Commerciales et se détaillent comme suit : 

1. La société UNION FINANCIERE HOLDING SA fournit aux sociétés du groupe des conseils et assistances en 

matière de contrôle de gestion et audit interne, de travaux juridiques et fiscaux, communication, de gestion 

de la trésorerie ou des ressources humaines, et ce en vertu des conventions de prestations de services. 

En 2019, ces prestations se sont élevées à 1 477 145 DT HT. 

ςȢ ,ȭ5NION FINANCIERE SA a facturé à la société UNION FINANCIERE HOLDING SA des ÆÒÁÉÓ ÄȭÁÓÓÉÓÔÁÎÃÅȟ 

ÒÅÌÁÔÉÆÓ Û ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ςπρωȟ ÐÏÕÒ ÕÎ ÍÏÎÔÁÎÔ ÄÅ ρωχ πωτ $4 (4Ȣ 

σȢ ,Á ÑÕÏÔÅ ÐÁÒÔ ÄÅ Ìȭ5.)/. &).!.#)%2% (/,$).' 3! ÄÁÎÓ ÌÅÓ ÆÒÁÉÓ ÄÅ ÌÏÙÅÒÓ ÅÔ ÃÈÁÒÇÅÓ communes du siège 

ÓÏÃÉÁÌ ÆÁÃÔÕÒïÅ ÐÁÒ Ìȭ5.)/. &).!.#)%2% 3! ÁÕ ÔÉÔÒÅ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ 2019 est de 36 164 DT HT. 

,ȭÅØÃïÄÅÎÔ ÄÅ ÔÒïÓÏÒÅÒÉÅ ÄÅ Ìȭ5.)/. &).!.#)%2% (/,$).' 3! ÅÓÔ ÐÌÁÃï ÁÕÐÒîÓ ÄÅ Ìȭ5.)/. &).!.#)%2% 

SA. En 2019, le détail des placements se présente comme suit: 
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En DT 
Solde débiteur au 

31/12/2018  

Mouvements 2019  
Solde débiteur au 

31/12/2019  Débit  Crédit  

Unin financière SA 848 089 30 618 035 29 408 181 2 057 943 

 
 
Les ÐÒÏÄÕÉÔÓ ÄÅ ÐÌÁÃÅÍÅÎÔÓ ÄïÃÏÍÐÔïÓ ÐÁÒ Ìȭ5.)/. &).!.#)%2% 3! ÁÕ ÐÒÏÆÉÔ ÄÅ ÌÁ ÓÏÃÉïÔï UNION 
&).!.#)%2% (/,$).' 3! ÓȭïÌîÖÅ Û ςςχ τχψ $4 (4Ȣ 
 

4. En 2019, les mouvements enregistrés au niveau des comptes courants associés se présentent 
comme suit: 
 

En DT 
Solde débiteur au 

31/12/2018  

Mouvements 2019  
Solde débiteur au 

31/12/2019  Débit  Crédit  

Société Bourak 
Immobilière  

948 450 0 948 450 0 

CARAVEL 2 277 620 13 813 182 16 089 802 0 

ABV Tuniie 1 875 566  176 566 1 675 566 376 566 

 
 

5. Les dividendes et autres rémunérations distribués par Assurances Maghrebia SA et encaissés par 

la société Union Financière Holding se détaillent comme suit : 

 

%Î φτυύ ÁÕ ÔÉÔÒÅ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ φτυό 

Les dividendes versés en 2019 à la société " Union Financière Holding " se sont élevés à 3 882 669 DT. 

,Å ÍÏÎÔÁÎÔ ÄÅÓ ÊÅÔÏÎÓ ÄÅ ÐÒïÓÅÎÃÅ ÅÎÃÁÉÓÓïÓ ÐÁÒ 5ÎÉÏÎ &ÉÎÁÎÃÉîÒÅ (ÏÌÄÉÎÇ ÁÕ ÔÉÔÒÅ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ςπρψ 

ÓȭïÌîÖÅ Û στ υππ $4Ȣ 
 

%Î φτφτ ÁÕ ÔÉÔÒÅ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ φτυύ 

Les dividendes versés en 2020 à la société " Union Financière Holding " se sont élevés à 4 581 673 DT. 

,Å ÍÏÎÔÁÎÔ ÄÅÓ ÊÅÔÏÎÓ ÄÅ ÐÒïÓÅÎÃÅ ÅÎÃÁÉÓÓïÓ ÐÁÒ 5ÎÉÏÎ &ÉÎÁÎÃÉîÒÅ (ÏÌÄÉÎÇ ÁÕ ÔÉÔÒÅ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ςπρω 

ÓȭïÌîÖÅ Û στ υππ $4Ȣ 
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3.53. Schéma financier du Groupe UFH au 31/12/2019  
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3.5.4. Chiffres clés des sociétés du Groupe UFI au 31/12/2019  
 

Sociétés Monnaie   #ÈÉÆÆÒÅ ÄȭÁÆÆÁÉÒÅÓ    Total bilan   

Secteur Financier        

UFI HOLDING TND               9 653 596             111 611 291    

UFI TND               3 066 542               20 161 429    

Assurances Maghrebia TND          170 768 853             396 950 828    

Assurances Maghrebia Vie TND            59 782 926             376 619 077    

Maghrebia financière SICAR TND                  362 141                  5 773 860    

Secteur Industriel        

CAVEO AUTOMOTIVE SL Ό               1 891 845               57 274 832    

CAVEO AUOMATIVE TUNISIA TND          155 302 677             193 675 117    

PROMEX TND                              -                       451 121    

CAVEO AUOMATIVE SPAIN Ό            18 979 827               24 251 122    

SICAME TND               6 984 254               16 652 299    

SICAME ALGERIE DAZ                              -                 79 379 647    

SICAME INTERNATIONAL TND                              -                       230 983    

NOVA TRAILERS DAZ          221 217 593             386 809 057    

CAVEO SERVICES TND                              -                       223 225    

SECTEUR SERVICES       

SAFI TND                              -                       725 222    

CODWAY TND               1 604 014                  4 519 100    

SMC TND               8 556 009                  8 680 408    

SECTEUR IMMOBILIER       

BOURAK TND                  109 386                  7 390 030    

HYDROMECA TND                  317 449               10 106 248    

SODRIC TND                  101 579                  1 014 587    

SIAV TND                  291 650                  6 809 704    

MONTPLAISIR TND                    47 095                     298 775    

SEDI TND                              -                    1 322 312    

MAGHREBIA IMMOBILERE TND                  234 699                  6 278 316    

Renomoteurs TND 498 561 1 440 662 

SECTEUR TOURISQUE       

ABV TUNISIE TND            15 756 351               34 785 114    

STH ELHAMMAM TND            47 143 897             107 078 985    

CARAVEL TND               7 765 707               98 621 968    
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3.6. Description sommaire du Groupe  Assurances Maghrebia  

3.6.1. Présentation générale du Groupe au 31/12/2019  

Fondé en 1973 par M. Abdelaziz ESSASSI, le groupe MAGHREBIA est composé de cinq sociétés organisées 
ÁÕÔÏÕÒ ÄÅÓ ÐĖÌÅÓ ÓÔÒÁÔïÇÉÑÕÅÓ ÄÅ ÌȭÁÓÓÕÒÁÎÃÅ ÎÏÎ ÖÉÅȟ ÄÅ ÌȭÁÓÓÕÒÁÎÃÅ )!2$ȟ ÄÅ ÌȭÁÓÓÕÒÁÎÃÅ ÖÉÅȟ ÄÅ ÌÁ ÆÉÎÁÎÃÅȟ 
ÄÅ ÌȭÉÍÍÏÂÉÌÉÅÒ ÅÔ ÄÅÓ ÓÅÒÖÉÃÅÓȢ ,Á 3ÏÃÉïÔï !3SURANCES MAGHREBIA détient directement 56% du capital 
de la Société MAGHREBIA IMMOBILIERE, 72,08% du capital de la Société ASSURANCES MAGHREBIA VIE, 
82,37% du capital de la Société MAGHREBIA FINANCIERE SICAR et 85,25% du capital de la société 
CODWAY. 
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Dénomination 

sociale 

Capital 

social au 

31/12/2019  

(en DT)  

Nombre 

ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ 

Pourcentage de contrôle du Groupe  0ÏÕÒÃÅÎÔÁÇÅ ÄȭÉÎÔïÒðÔ ÄÕ 'ÒÏÕÐÅ 

Méthode de 

consolidation  Direct  Indirect  

% de 

contrôle  Direct  Indirect  

Ϸ ÄȭÉÎÔïÒðÔ  

Assurances 

Maghrebia 
45 000 000 4 500 000 - - 100,00% - - 100% 

Intégration 

globale 

Assurances 

Maghrebia Vie 
20 000 000 2 000 000 72,08% - 72,08% 72,08% - 72,08% 

Intégration 

globale 

Maghrebia 

Financière SICAR 
5 000 000 500 000 82,37% 17,63% 100,00% 82,37% 12,71% 95,08% 

Intégration 

globale 

Assurances 

Maghrebia 

Immobilière  

5 000 000 500 000 56,00% 44,00% 100,00% 56,00% 31,72% 87,72% 

Intégration 

globale 

Maghrebia Services 

CODWAY 
4 000 000 400 000 85,25% 14,75% 100,00% 85,25% 10,63% 95,88% 

Intégration 

globale 
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Assurances Maghrebia  : 

 

Désignation   
Dénomination sociale Assurances Maghrebia SA 
Date de création  1973 
Forme juridique Société Anonyme 
Siège social Angle 64, Rue de Palestine/ 22 Rue du 2ÏÙÁÕÍÅ Äȭ!ÒÁÂÉÅ 3ÁÏÕÄÉÔÅ ρππςȟ 

Tunis Belvédère 
Activité  ÌÁ ÒïÁÌÉÓÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÏÐïÒÁÔÉÏÎÓ ÄȭÁÓÓÕÒÁÎÃÅ Non Vie à des particuliers, 

professionnels et entreprises. 
Capital social au 31/12/2019 en KDT 45 000 
Structure du capital et de droits de vote au 
31/12/2019  

- Union Financière Holding : 86,28% 
- Autres actionnaires : 13,72% 

Primes émises au 31/12/2019 en KDT 169 758 
Résultat net au 31/12/2019 en KDT 11 812 
Capitaux propres consolidés 130 750 
#ÈÉÆÆÒÅ ÄȭÁÆÆÁÉÒÅÓ consolidé au 31/12/2019 
en KDT 

237 823 

Résultat net consolidé au 31/12/2019 en 
KDT 

18 528 

 

 
Assurances Maghrebia Vie  : 
 

Désignation   
Dénomination sociale Assurances Maghrebia Vie 
Date de création  2009 
Siège social Angle 64, Rue de 0ÁÌÅÓÔÉÎÅȾ ςς 2ÕÅ ÄÕ 2ÏÙÁÕÍÅ Äȭ!ÒÁÂÉÅ 3ÁÏÕÄÉÔÅ ρππςȟ 

Tunis Belvédère 
Forme juridique Société Anonyme 
Activité  ÌÁ ÒïÁÌÉÓÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÏÐïÒÁÔÉÏÎÓ ÄȭÁÓÓÕÒÁÎÃÅ 6ÉÅ Û ÄÅÓ ÐÁÒÔÉÃÕÌÉÅÒÓȟ 

professionnels et entreprises.  
Capital social au 31/12/2019 en KDT 20 000 
Structure du capital et de droits de vote au 
31/12/2019  

- Assurances Maghrebia SA : 72,08% 
- Union Financière Holding : 20,39% 
- Autres actionnaires : 7,53% 

#ÈÉÆÆÒÅ ÄȭÁÆÆÁÉÒÅÓ ÁÕ σρȾρςȾςπρω ÅÎ +$4 66 144 
Résultat net au 31/12/2019 en KDT 7 666 

 
 
Assurances Maghrebia Immobilière :  
 

Désignation   
Dénomination sociale Assurances Maghrebia Immobilière 
Date de création  1990 
Siège social !ÎÇÌÅ φτȟ 2ÕÅ ÄÅ 0ÁÌÅÓÔÉÎÅȾ ςς 2ÕÅ ÄÕ 2ÏÙÁÕÍÅ Äȭ!ÒÁÂÉÅ 3ÁÏÕÄÉÔÅ ρππςȟ 

Tunis Belvédère 
Forme juridique Société Anonyme 
Activité  la gestion du patrimoine immobilier du Groupe Maghrebia ; 

la promotion immobilière .  
Capital social au 31/12/2019 en KDT 5 000 
Structure du capital et de droits de vote au 
31/12/2019  

- Assurances Maghrebia SA : 56,00% 
- Assurances Maghrebia Vie : 44,00% 

#ÈÉÆÆÒÅ ÄȭÁÆÆÁÉÒÅÓ ÁÕ σρȾρςȾςπρω ÅÎ +$4 334 
Résultat net au 31/12/2019 en KDT 128 
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Codway : 
 

Désignation   
Dénomination sociale Codway  
Date de création  2011 
Siège social Rue du lac Tanganyika Les Berges du Lac - 1053 Tunis  
Forme juridique Société Anonyme 
Activité  Elle fournit aux sociétés du Groupe Maghrebia et ÁÕØ ÓÏÃÉïÔïÓ ÄÕ Ìȭ5&) 

Groupe différents services informatiques , gère leur infrastructure et 
projet IT ainsi que la saisie des données BPO 

Capital social au 31/12/2019 en KDT 4 000 
Structure du capital et de droits de vote au 
31/12/2019  

- Assurances Maghrebia SA : 85,25% 
- Assurances Maghrebia Vie : 14,75% 

#ÈÉÆÆÒÅ ÄȭÁÆÆÁÉÒÅÓ ÁÕ σρȾρςȾςπρω ÅÎ +$4 1 604 
Résultat net au 31/12/2019 en KDT -22 

 
Maghrebia Financière SICAR : 
 

Désignation   
Dénomination sociale Maghrebia Financière SICAR 
Date de création  1998 
Siège social Angle 64, Rue de Palestine/ 22 Rue ÄÕ 2ÏÙÁÕÍÅ Äȭ!ÒÁÂÉÅ 3ÁÏÕÄÉÔÅ ρππςȟ 

Tunis Belvédère 
Forme juridique Société Anonyme 
Activité  La participation au capital des entreprises pour son propre compte ou 

pour le compte de tiers en vue de sa rétrocession. 
Capital social au 31/12/2019 en KDT 5 000 
Structure du capital et de droits de vote au 
31/12/2019  

- Assurances Maghrebia SA : 82,37% 
- Assurances Maghrebia Vie : 17,63% 

#ÈÉÆÆÒÅ ÄȭÁÆÆÁÉÒÅÓ ÁÕ σρȾρςȾςπρω ÅÎ +$4 654 
Résultat net au 31/12/2019 en KDT 473 

 
 
 

3.6.2. Schéma financier  du Groupe Assurances Maghrebia au 31/12/2019  

  
 

 
 
 
 
 
 
   

ρψϷ 

χςϷ ψςϷ υφϷ ψυϷ 

ττϷ ρυϷ 

!ÓÓÕÒÁÎÃÅÓ -ÁÇÈÒÅÂÉÁ 3! 

CODWAY 
SA 

Maghrebia 
Immobilière SA  

Maghrebia 
Financière 

SICAR 

Assurances 
Maghrebia Vie SA 
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3.6.3. Etat des participations entre les différentes sociétés du Groupe au 31/12/2019  

 
Sociétés Assurances 

Maghrebia SA 
Assurances 

Maghrebia Vie  
Assurances 
Maghrebia 

Immo  

Maghrebia 
Financière  

SICAR 

Codway 

Assurances 
Maghrebia SA 

 72,08%  56,00%  82,37%  85,25%  

Assurances 
Maghrebia Vie  

-  44,00%  17,63%  14,75%  

Assurances 
Maghrebia Immo  

- -  - - 

Maghrebia 
Financière  

- - -  - 

Codway - - - -  
 
)Ì ÎȭÙ Á ÐÁÓ ÄÅ ÐÁÒÔÉÃÉÐÁÔÉÏÎÓ ÃÒÏÉÓïÅÓ ÅÎÔÒÅ ÌÅÓ ÓÏÃÉïÔïÓ ÄÕ Groupe Maghrebia. Ainsi, le groupe se trouve en 
ÃÏÎÆÏÒÍÉÔï ÁÖÅÃ ÌÅÓ ÄÉÓÐÏÓÉÔÉÏÎÓ ÄÅ ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ τφφ ÄÅ ÌÁ ÌÏÉ ςππρ-117 du 6 décembre 2001 concernant les 
groupes de sociétés. 
 
3.6.4. Evènements récents modifiant le schéma financier du Groupe Assurances MAGHREBIA ent re le 

σρȾρςȾςπρω ÅÔ ÌÁ ÄÁÔÅ ÄÅ ÌȭïÌÁÂÏÒÁÔÉÏÎ ÄÕ ÐÒÏÓÐÅÃÔÕÓ 
 
Néant. 
 
 

3.6.5. Chiffres clés des sociétés du Groupe au 31/12/2019  

              

En dinars  
Assurances 
Maghrebia  

Assurances 
Maghrebia - Vie 

Maghrebia 
Financière SICAR 

Maghrebia 
Immobilière SA  

CODWAY SA 

Capitaux propres  84 996 762 55 876 130 5 596 162 6 029 007 4 146 455 

Produits d'exploitation 172 331 239 66 144 458 654 297 334 054 1 604 014 

Résultat d'exploitation 13 598 038 8 540 721 561 455 -30 105 -248 841 

Résultat net après modifications 
comptables 

11 811 704 7 666 136 472 673 128 180 -21 544 

Total Passifs 311 954 066 320 742 947 177 698 249 309 372 646 

Dividendes distribués en 2019 4 500 000* 2 000 000**       

* ȡ ÄïÃÉÓÉÏÎ ÄÅ Ìȭ!'/ ÄÅ ÌÁ ÓÏÃÉïÔï Assurances Maghrebia SA du 31/05/2019  ; 
** ȡ ÄïÃÉÓÉÏÎ ÄÅ Ìȭ!'/ ÄÅ ÌÁ ÓÏÃÉïÔï  Assurances Maghrebia Vie du 31/05/2019   
 

3.6.6. Les engagements financiers des sociétés du Groupe Assurances MAGHREBIA au 31/12/2019  

Néant  
3.6.7. Politique actuelle et future de financement inter -sociétés du Groupe Assurances MAGHREBIA 
 
Afin de répondre à leurs besoins de financement, les sociétés du groupe recourent généralement au système 
ÂÁÎÃÁÉÒÅȢ ,Å 'ÒÏÕÐÅ ÐÒĖÎÅ ÌȭÉÎÄïÐÅÎÄÁÎÃÅ ÅÎÔÒÅ ÌÅÓ ÓÏÃÉïÔïÓ. 
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3.7. 2ÅÌÁÔÉÏÎÓ Äȭ!ÓÓÕÒÁÎÃÅÓ MAGHREBIA ÁÖÅÃ ÌÅÓ ÓÏÃÉïÔïÓ ÄÕ 'ÒÏÕÐÅ Äȭ!ÓÓÕÒÁÎÃÅÓ MAGHREBIA au 
31/12/2019 :  

3.7.1. Prêts octroyés et crédits reçus des sociétés du groupe :  

Crédits reçus :  

Néant. 

Prêts octroyés :  

Néant.  

3.7.2. Les créances et dettes commerciales avec les sociétés du groupe :  

Créances sur les sociétés du groupe 

Néant 

Dettes envers les sociétés du groupe  

 

Société Montant en DT  

Société CODWAY 125 077 

Assurances MAGHREBIA - VIE 416 771    

MAGHREBIA Immobilière  47 628 

 

3.7.3. Les apports en capitaux avec les sociétés du groupe :  

Reçus :  

Néant.  

Donnés : 

Néant 

3.7.4. Les dividendes et autres rémunérations encaissés par Assurances MAGHREBIA en 2019 et 
ÄÉÓÔÒÉÂÕïÓ ÐÁÒ ÌÅÓ ÓÏÃÉïÔïÓ ÄÕ ÇÒÏÕÐÅ ÁÕ ÔÉÔÒÅ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ςπρψ 

 

Sociétés 
Dividendes encaissés au 
ÔÉÔÒÅ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ςπρ8 

(en DT)  
Jetons de présence 

Société CODWAY - -  

Assurances MAGHREBIA ɀ VIE 1 441 686 2 500 

MAGHREBIA Immobilière  - 1 000 

MAGHREBIA financière SICAR -  - 

Total  1 441 686   - 

 

3.7.5. Les dividendes et autres rémunérations distribués par Assurances MAGHREBIA, en 2019 
ÁÕØ ÓÏÃÉïÔïÓ ÄÕ ÇÒÏÕÐÅ ÁÕ ÔÉÔÒÅ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ςπρψ 

Néant.  

 

3.7.6. Les garanties, sûretés réelles et cautions données ou reçues des sociétés du groupe :  
Les garanties et sûretés réelles  

Reçues : 

Néant.  

Donnés 

Néant.  
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Les cautions :  

Reçues :  

Néant.  

Donnés 

Néant.  

 

3.8. Relations commerciales entre Assurances MAGHREBIA et les autres sociétés du Groupe durant 
ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ςπρω : 

3.8.1. ,Å ÃÈÉÆÆÒÅ ÄȬÁÆÆÁÉÒÅÓ ÒïÁÌÉÓï ÐÁÒ !ÓÓÕÒÁÎÃÅÓ MAGHREBIA avec les autres sociétés du groupe  

Encaissé  

,Å ÃÈÉÆÆÒÅ ÄȭÁÆÆÁÉÒÅÓ ÒïÁÌÉÓï ÁÖÅÃ ÌÁ ÓÏÃÉïÔï CODWAY ÓȭïÌîÖÅ Û χ τφσ$4 ÁÕ ÔÉÔÒÅ ÄÅ ÌȭÁÎÎïÅ ςπρωȢ  

Décaissé : 

Néant. 

3.8.2. ,ÅÓ ÁÃÈÁÔÓ ÏÕ ÖÅÎÔÅÓ ÄȭÉÍÍÏÂÉÌÉÓÁÔÉÏÎÓ ÃÏÒÐÏÒÅÌÌÅÓȟ ÉÎÃÏÒÐÏÒÅÌÌÅÓȟ ÆÉÎÁÎÃÉîÒÅÓ ÏÕ ÁÕÔÒÅÓ 
ïÌïÍÅÎÔÓ ÄȭÁÃÔÉÆ ÁÖÅÃ ÌÅÓ ÓÏÃÉïÔïÓ ÄÕ ÇÒÏÕÐÅ ȡ 

Achats : 

Néant. 

Vente : 

Néant  

3.8.3. Les prestations de services reçues ou données  : 

Reçues :  

%Î ςπρωȟ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï !3352!.#%3 -!'(2%")! 3! Á ÃÏÎÃÌÕ ÕÎÅ ÃÏÎÖÅÎÔÉÏÎ !ÓÓÉÓÔÁÎÃÅ 3ÙÓÔîÍÅ Äȭ)ÎÆÏÒÍÁÔÉÏÎ 
et Business Process Outsourcing avec sa filiale la Société CODWAY ÁÖÅÃ ÄÁÔÅ ÄȭÅÆÆÅÔ ÒïÔÒÏÁÃÔÉÆ ÄÕ ρÅÒ ÊÁÎÖÉÅÒ 
2018 et ayant pour principal objet :  

- 3ÙÓÔîÍÅ Äȭ)ÎÆÏÒÍÁÔÉÏÎ ; 

- Assistance et Développement Logiciel ; 

- Audit Informatique ; 

- Business Process Outsourcing (BPO). 

En contrepartie de ces prestations, la Société CODWAY a facturé en 2019 à la société ASSURANCES MAGHREBIA 
un montant de 821 494 DT HT. 

 

%Î ςπρωȟ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï !3352!.#%3 -!'(2%")! 3! Á ÃÏÎÃÌÕ ÕÎÅ ÃÏÎÖÅÎÔÉÏÎ !ÓÓÉÓÔÁÎÃÅ 3ÙÓÔîÍÅ Äȭ)ÎÆÏÒÍÁÔÉÏÎ 
et Business Process Outsourcing avec sa filiale la Société CODWAY ÁÖÅÃ ÄÁÔÅ ÄȭÅÆÆÅÔ ÒïÔÒÏÁÃÔÉÆ ÄÕ ρÅÒ ÊÁÎÖÉÅÒ 
2018 et ayant pour principal objet :  

- 3ÙÓÔîÍÅ Äȭ)ÎÆÏÒÍÁÔÉÏÎ ; 

- Assistance et Développement Logiciel ; 

- Audit Informatique ; 

- Business Process Outsourcing (BPO). 

En contrepartie de ces prestations, la Société CODWAY a facturé en 2019 à la société ASSURANCES MAGHREBIA 
un montant de 821 494 DT HT 

 

La Société ASSURANCES MAGHREBIA a confié par délégation à la Société ASSURANCES MAGHREBIA VIE la 
gestion des produits santé. Cette convention a pris effet à partir du 1er janvier 2011, elle est conclue pour une 
durée de 12 mois renouvelables par tacite reconduction pour la même durée. 

%Î ςπρωȟ ÌÁ ÓÏÃÉïÔï !3352!.#%3 -!'(2%")! ÐÒÏÐÏÓÅ ÄȭÉÎÔïÇÒÅÒ ÄÅ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÄÉÓÐÏÓÉÔÉÏÎÓ Û ÌÁÄÉÔÅ 
convention : 

- des travaux liés aux missions de contrôle interne ; et 

- des travaux liés au marketing. 

Le présent avenant entre en vigueur à partir du 1er juin 2019. 



64 

 

%Î ÃÏÎÔÒÅÐÁÒÔÉÅȟ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï !3352!.#%3 -!'(2%")! ÓȭÅÎÇÁÇÅ Û ÒïÇÌÅÒ Û ÌÁ 3ÏÃÉïÔï !3352!.#%3 -!'(2%")! 
VIE un montant forfaitaire annuel de 50.000 DT HT, sur présentation de facture. En 2019, la société 
ASSURANCES MAGHREBIA VIE a facturé la somme de 39 583 DT HT. 

 

Un avenant N°3 du 1er Juin 2019 relatif au contrat de gérance du 1"juillet 1995 entre la société MAGHREBIA 
Immobilière et « Assurances Maghrébia SA » par lequel la société reçoit des honoraires de 5% du montant net 
des frais et taxes des loyers, 10% du montant net des travaux réellement exécutés, 1% du montant net des suivi 
des projets immobiliers (selon le barème de calcul ART 4) et 3% sur l'achat de tous terrains ou immeubles bâtis 
ou à bâtir. 

Le montant servi en 2019 est de 88 597 DT 

 

Un avenant N°3 du 1er Juin 2019 relatif au contrat de gérance du 1"juillet 1995 entre la société MAGHREBIA 
Immobilière et « Assurances Maghrébia SA » par lequel les honoraires de la société sont fixés à 48 000 DT 
HTVA. 

Le montant servi en 2019 est de 48 000 DT. 

 

Un avenant N°3 du 1er Juin 2019 relatif au contrat de gérance du 1"juillet 1995 entre la société MAGHREBIA 
Immobilière et « Assurances Maghrébia SA » par lequel les honoraires de la société sont fixés à 29 600 DT 
HTVA. 

Le montant servi en 2019 est de 29 600 DT. 

 

Données :  

En 2019, la Société CODWAY a confié en sous-traitance à la Société ASSURANCES MAGHREBIA la gestion des 
activités ci-dessous : 

- la gestion des ressources humaines ; 

- la gestion comptable et financière ; 

- la gestion juridique. 

En contrepartie de ces prestÁÔÉÏÎÓȟ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï #/$7!9 ÓȭÅÎÇÁÇÅ Û ÒïÇÌÅÒ Û ÌÁ 3ÏÃÉïÔï !3352!.#%3 -!'(2%")! 
un montant forfaitaire annuel de 50.000 DT HT, sur présentation de facture. 

Cette convention a pris effet rétroactif à partir du 1 janvier 2018, elle est conclue pour une durée de 12 mois 
renouvelables par tacite reconduction pour la même durée. 

En contrepartie de ces prestations, la Société ASSURANCES MAGHREBIA a facturé en 2019 à la société CODWAY 
un montant de 100 000 DT HT. 

 

La Société ASSURANCES MAGHREBIA VIE a confié en sous-traitance à la Société ASSURANCES MAGHREBIA la 
gestion des activités ci-dessous : 

- la gestion des ressources humaines ; 

- la comptabilité de la réassurance ; 

- la gestion comptable et financière ; 

- la gestion des prestations en matière juridique ; 

- le contrôle de la conformité ;  

- la gestion des risques ; 

- ÌȭÁÕÄÉÔ ÉÎÔÅÒÎÅ Ƞ ÅÔ 

- ÌȭÉÎÆÏÒÍÁÔÉÑÕÅȢ 
 

%Î ÃÏÎÔÒÅÐÁÒÔÉÅ ÄÅ ÃÅÓ ÐÒÅÓÔÁÔÉÏÎÓȟ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï !3352!.#%3 -!'(2%")! 6)% ÓȭÅÎÇÁÇÅ Û ÒïÇÌÅÒ Û ÌÁ 3ÏÃÉïÔï 
ASSURANCES MAGHREBIA un montant forfaitaire annuel de 120.000 DT HT, sur présentation de facture. 

Cette convention a pris effet à partir du 3 janvier 2011, elle est conclue pour une durée de 12 mois 
renouvelables par tacite reconduction pour la même durée. 
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3.8.4. Les contrats de gestion :  

La Société ASSURANCES MAGHREBIA a confié par délégation à la Société ASSURANCES MAGHREBIA VIE la 
gestion des produits santé. Cette convention a pris effet à partir du 1er janvier 2011, elle est conclue pour une 
durée de 12 mois renouvelables par tacite reconduction pour la même durée. 

%Î ςπρωȟ ÌÁ ÓÏÃÉïÔï !3352!.#%3 -!'(2%")! ÐÒÏÐÏÓÅ ÄȭÉÎÔÅÇÒÅÒ ÄÅ ÎÏÕÖÅÌÌÅÓ ÄÉÓÐÏÓÉÔÉÏÎÓ Û ÌÁÄÉÔÅ 
convention : 

- des travaux liés aux missions de contrôle interne ; et 

- des travaux liés au marketing. 

Le présent avenant entre en vigueur à partir du 1er juin 2019. 

%Î ÃÏÎÔÒÅÐÁÒÔÉÅȟ ÌÁ 3ÏÃÉïÔï !3352!.#%3 -!'(2%")! ÓȭÅÎÇÁÇÅ Û ÒïÇÌÅÒ Û ÌÁ 3ÏÃÉïÔï !3352!.#%3 -!'(2%")! 
VIE un montant forfaitaire annuel de 50.000 DT HT, sur présentation de facture. En 2019, la société 
ASSURANCES MAGHREBIA VIE a facturé la somme de 39 583 DT HT. 

 

La Société ASSURANCES MAGHREBIA a confié à la Société ASSURANCES MAGHREBIA IMMOBILIERE la gestion 
de son patrimoine immobilier. Ce contrat de gérance a pris effet à partir 1er juillet 1995 pour une durée de 12 
mois renouvelable par tacite reconduction. 

En contrepartie de ces prestations, la Société ASSURANCES MAGHREBIA IMMOBILIERE a facturé en 2019 à la 
société ASSURANCES MAGHREBIA la somme de 166 197 DT HT. 

 

3.8.5. Les contrats de location :  

La société ASSURANCES -!'(2%")! 3! ÄÏÎÎÅ ÅÎ ÌÏÃÁÔÉÏÎ Û ÌÁ ÓÏÃÉïÔï #/$7!9 ÌÅ σîÍÅ ïÔÁÇÅ ÄÅ ÌȭÉÍÍÅÕÂÌÅ 
ÓÉÓ ÁÕ ςτ ÒÕÅ 2ÏÙÁÕÍÅ Äȭ!ÒÁÂÉÅ 3ÁÏÕÄÉÔÅȟ Û ÕÓÁÇÅ ÄÅ ÂÕÒÅÁÕØȟ ÐÏÕÒ ÕÎÅ ÐïÒÉÏÄÅ ÃÏÍÍÅÎëÁÎÔ ÄÕ ρÅÒ ÊÁÎÖÉÅÒ ÁÕ 
31 décembre 2019. Le loyer est fixé à 20 612 DT HT. 

En plus, la société ASSURANCES MAGHREBIA SA donne en location à la société CODWAY le 4ème étage de 
ÌȭÉÍÍÅÕÂÌÅ ÒïÓÉÄÅÎÃÅ ÄÕ ,ÁÃ "ÌÏÃ ( ÓÉÓ Û ÌÁ ÒÕÅ ÄÕ ,ÁÃ 4ÁÎÇÁÎÙÉËÁȟ Û ÕÓÁÇÅ ÄÅ ÂÕÒÅÁÕØȟ ÐÏÕÒ ÕÎÅ ÐïÒÉÏÄÅ 
commençant du 1er janvier au 31 décembre 2019. Le loyer est fixé à 48 693 DT HT. 

 

La société ASSURANCES MAGHREBIA SA donne en location à la société ASSURANCES MAGHREBIA VIE 
ÌȭÉÍÍÅÕÂÌÅ ÅÎÔÉÅÒ ÃÏÎÔÉÇÕ Û ÌȭÉÍÍÅÕÂÌÅ ÓÉÓ ÁÕ ςτ ÒÕÅ ÄÕ 2ÏÙÁÕÍÅ Äȭ!ÒÁÂÉÅ 3ÁÏÕÄÉÔÅȟ ρππς 4ÕÎÉÓ Û ÕÓÁÇÅ ÄÅ 
bureaux, pour un an renouvelable commençant le 1er janvier 2019 et finissant le 31 décembre 2019. Le loyer 
au titre de 2019 est fixé à   192 368 DT HT.  

La société ASSURANCES MAGHREBIA SA donne aussi en location à la société ASSURANCES MAGHREBIA VIE 
ÕÎÅ ÐÁÒÔÉÅ ÄÕ 2$# ÄÅ ÌȭÉÍÍÅÕÂÌÅ ÓÉÓ ÁÕ ςτȟ 2ÕÅ ÄÕ 2ÏÙÁÕÍÅ Äȭ!ÒÁÂÉÅ 3ÁÏÕÄÉÔÅ ÄȭÕÎÅ ÓÕÒÆÁÃÅ ÔÏÔÁÌÅ ÄÅ ςυπ-ςȢ 
Le loyer au titre de 2019 est fixé à 24 600 DT HT. 

La société ASSURANCES MAGHREBIA SA donne aussi en location à la société ASSURANCES MAGHREBIA VIE 
ÄÅÕØ ÌÏÃÁÕØ ÃÏÍÍÅÒÃÉÁÕØ ÎЈ "τπ Ǫ "τρ ÁÕ 2$# ÄÅ ÌȭÉÍÍÅÕÂÌÅ %, !-%. ÓÉÓ Û 3&!8 %, *!$)$! ÄȭÕÎÅ ÓÕÐÅÒÆÉÃÉÅ 
de 31M². Le loyer au titre de 2019 est fixé à 6 432 DT HT. 

 

La société ASSURANCES MAGHREBIA IMMOBILIERE donne en location à la société ASSURANCES MAGHREBIA 
ÔÒÏÉÓ ÌÏÃÁÕØ ÄÅ ÌȭÉÍÍÅÕÂÌÅ ÓÉÓ Û 3ÏÕÓÓÅ ÁÕ ρȟ ÒÕÅ Salah Saad à usage de bureaux. Cette location est consentie 
ÐÏÕÒ ÌÁ ÄÕÒïÅ ÄȭÕÎÅ ÁÎÎïÅ ÒÅÎÏÕÖÅÌÁÂÌÅ ÐÁÒ ÔÁÃÉÔÅ ÒÅÃÏÎÄÕÃÔÉÏÎȢ ,Å ÌÏÙÅÒ ÅÓÔ ÆÉØï Û ςυ τυψ $4 (4Ȣ 

 

3.8.6. Les fonds gérés : 

Néant. 

3.9. Relations avec les autres parties liées au 31/12/2019  :  

3.9.1. Prêts octroyés et crédits reçus autres que les sociétés du groupe  

Á Prêts octroyés  

Néant. 

Á Crédits reçus  

Néant. 
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3.9.2. Créances et dettes commerciales autres que les sociétés du Groupe  

Néant. 

3.9.3. Les apports en capitaux en 2019 autres que les sociétés du groupe  

Néant. 

3.9.4. Les dividendes encaissés par Assurances MAGHREBIA ÅÎ ςπρω ÁÕ ÔÉÔÒÅ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ςπρψ 
des parties liées autres que les sociétés du Groupe  

Néant 
3.9.5. Les dividendes décaissés par Assurances MAGHREBIA ÅÎ ςπρω ÁÕ ÔÉÔÒÅ ÄÅ ÌȭÅØÅÒÃÉÃÅ ςπρψ 
pour les parties liées aut res que les sociétés du Groupe 
 

Actionnaires  
Dividende par action 

2018  
Nombre 
ÄȭÁÃÔÉÏÎÓ 

Dividendes 
2018  

Union Financière Holding 1 3 882 669 3 882 669 
M.Mohamed Nabil ESSASSI 1 1 1 
Mme. Sonia TRABELSI GOULET 1 43 557 43 557 

Total    3 926 332  3 926 332 

 
3.9.6. Les garanties, sûretés réelles et cautions données ou reçues des autres parties liées :  

Reçues :  

Néant  

Données :  

Néant  
3.9.7. Transfert de ressources :  

Données : 

Néant  
3.9.8. Relations commerciales :  
  
3.9.8.1.  #ÈÉÆÆÒÅ ÄȭÁÆÆÁÉÒÅÓ ÒïÁÌÉÓï ÁÖÅÃ ÌÅÓ ÁÕÔÒÅÓ parties liées au 31 décembre 2019 :  

Encaissé :  

Néant  

Décaissé : 

Néant  
3.9.8.2. #ÅÓÓÉÏÎÓ ÅÔ ÁÃÑÕÉÓÉÔÉÏÎÓ ÄȭÉÍÍÏÂÉÌÉÓÁÔÉÏÎÓ ÃÏÒÐÏÒÅÌÌÅÓȟ ÉÎÃÏÒÐÏÒÅÌÌÅÓȟ ÆÉÎÁÎÃÉîÒÅÓ ÏÕ ÁÕÔÒÅÓ 

ïÌïÍÅÎÔÓ ÄȭÁÃÔÉÆÓ ÁÖÅÃ ÌÅÓ ÁÕÔÒÅÓ ÐÁÒÔÉÅÓ ÌÉïÅÓ ȡ 

Achats :  

Néant  

Ventes :  

Néant  
3.9.8.3. Prestations de services reçues ou données :  

Reçues : 

Néant.  

Données :  

Néant.  
3.9.8.4. Contrats de location :  

Néant.  

 
3.9.9. Obligations et engagements Äȭ!ÓÓÕÒÁÎÃÅÓ -ÁÇÈÒÅÂÉÁ envers les dirigeants :  

Les obligations et engagements de la Société ASSURANCES MAGHREBIA envers ses dirigeants tels que visés 
ÐÁÒ ÌȭÁÒÔÉÃÌÅ ςππ ɉÎÏÕÖÅÁÕɊ ))ɘυ ÄÕ ÃÏÄÅ ÄÅÓ ÓÏÃÉïÔïÓ ÃÏÍÍÅÒÃÉÁÌÅÓ ÓÅ ÄïÔÁÉÌÌÅÎÔ ÃÏÍÍÅ ÓÕÉÔ : 
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Rémunération du Président du Conseil :   

,Á ÒïÍÕÎïÒÁÔÉÏÎ ÄÕ ÐÒïÓÉÄÅÎÔ ÄÕ ÃÏÎÓÅÉÌ ÄȭÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ ÓÏÃÉïÔï ÅÓÔ ÆÉØïÅ ÐÁÒ ÄïÃÉÓÉÏÎ ÄÕ ÃÏÎÓÅÉÌ 
ÄȭÁÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÏÎ ÔÅÎÕ ÌÅ 19/06/2019 . Cette rémunération est fixée à 105 000 DT brut.  

Rémunération du Directeur Général :  

La rémunération annuelle brute du Directeur Général de la société est fixée à 125.000 DT. Cette rémunération 
Á ïÔï ÄïÃÉÄïÅ ÐÁÒ ÌÅ #ÏÎÓÅÉÌ Äȭ!ÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÏÎ ÄÕ ςω ÊÕÉÎ ςπρψȢ $ȭÁÕÔÒÅ ÐÁÒÔȟ ÌÅ $ÉÒÅÃÔÅÕÒ 'ïÎïÒÁÌ ÂïÎïÆÉÃÉÅ Äȭune 
prime de performance sur objectifs. 

Rémunération du Directeur Général Adjoint :  

La rémunération annuelle brute du Directeur Général adjoint de la société est fixée à 100.000 DT. Cette 
ÒïÍÕÎïÒÁÔÉÏÎ Á ïÔï ÄïÃÉÄïÅ ÐÁÒ ÌÅ #ÏÎÓÅÉÌ Äȭ!ÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÏÎ ÄÕ ςω ÊÕÉÎ ςπρψȢ $ȭÁÕÔÒÅ ÐÁÒÔȟ ÌÅ $ÉÒÅÃÔÅÕÒ 'ïÎïÒÁÌ 
!ÄÊÏÉÎÔ ÂïÎïÆÉÃÉÅ ÄȭÕÎÅ ÐÒÉÍÅ ÄÅ ÐÅÒÆÏÒÍÁÎÃÅ ÓÕÒ ÏÂÊÅÃÔÉÆÓȢ 

 

3.10. Dividendes :  

 
Désignation  2019  2018  2017  
Résultat Net (DT) 11 811 704 10 125 557 8 874 810 
Montant global des dividendes (DT) 5 310 000 4 500 000 4 500 00 
Capital social (DT) 45 000 000 45 000 000 45 000 000 
Nombre d'actions 4 500 000 4 500 000 4 500 000 
Dividende par action (DT) 1,180 1 1 
Date de mise en paiement  01/07 /2020  01/08 /2019  30/06/2018  

 

3.11. Marché des titres  

Les actions des Assurances MAGHREBIA ne sont négociées ni sur le marché local, ni étranger. De même, la société 
ne possède pas de titres de créances négociés sur le marché local ou étranger. 

 
 
 
 
 
 
 



68 

 

 

#ÈÁÐÉÔÒÅ τ ȡ 2ÅÎÓÅÉÇÎÅÍÅÎÔÓ ÃÏÎÃÅÒÎÁÎÔ ÌȭÁÃÔÉÖÉÔï ÄÅ ÌȭïÍÅÔÔÅÕÒ ÅÔ son 

évolution  

4.1. 0ÒïÓÅÎÔÁÔÉÏÎ ÇïÎïÒÁÌÅ ÄÕ 'ÒÏÕÐÅ ÅÔ ÄÅ ÓÏÎ ÓÅÃÔÅÕÒ ÄȭÁÃÔÉÖÉÔï 

4.1.1. Positionnement du marché tunisien des assurances dans le monde*  

 

En 2019, les primes mondiales se sont élevées à 6 293 Md USD8 contre 6 149 Md USD en 2018 soit une 

augmentation de 2,9% avec un taux de pénétration mondial de 7,23% à fin 2019.  

/Î ÒÅÍÁÒÑÕÅ ÕÎÅ ÄÏÍÉÎÁÔÉÏÎ ÃÏÎÔÉÎÕÅ ÄÅ Ìȭ!ÍïÒÉÑÕÅ ÁÖÅÃ ÕÎÅ ÐÁÒÔ ÄÅ τσȟχϷȢ 

 

Les marchés émergents sont caractérisés par: 

- Une croissance faible des primes en 2019 expliquée par des conditions économiques difficiles et 

un environnement concurrentiel; 

- 5ÎÅ ÐÒïÄÏÍÉÎÁÎÃÅ ÄÅ ÌȭÁÓÓÕÒÁÎÃÅ 6ÉÅ ÁÖÅÃ ÕÎÅ  ÐÁÒÔ ÄÅ υσȟςϷ ɉÃÏÎÔÒÅ τφȟψϷ ÐÏÕÒ ÌÁ Âranche Non 

Vie); 

Pour ce qui est du taux de pénétration, et en comparaison avec les autres pays de la région MENA, la Tunisie 

se classe 5ème avec un taux de 2,2% et 2ème ÄÁÎÓ ÌÅ -ÁÇÈÒÅÂ ÁÐÒîÓ ÌÅ -ÁÒÏÃ ɉσȟωϷɊ ÅÔ ÄÅÖÁÎÔ Ìȭ!ÌÇïÒÉÅ ÑÕÉ Á 

un taux de pénétration de seulement 0,7%. 

 

 
Source: Swiss Re, Rapport Sigma 04/2020 

,Á ÐÁÒÔ ÄÅ ÌȭÁÓÓÕÒÁÎÃÅ ÖÉÅ ÅÎ 4ÕÎÉÓÉÅ ÄÅÍÅÕÒÅ ÆÁÉÂÌÅ ɉςτϷɊ ÅÎ ÃÏÍÐÁÒÁÉÓÏÎ Û ÃÅÌÌÅ ÄÅ Ìȭ%ÇÙÐÔÅ ɉτφϷɊ ÅÔ ÄÕ 

-ÁÒÏÃ ɉτυϷɊȢ ,Á ÍÏÙÅÎÎÅ ÍÏÎÄÉÁÌÅ ÄÅ ÌÁ ÂÒÁÎÃÈÅ ÖÉÅ ÓȭïÔÁÂÌÉÅ Û τφϷ ÅÎ ςπρωȢ 

 

 
Source: Swiss Re, Rapport Sigma 04/2020 

 

 

 

-ÁÒÃÈï ÄÅ ÌȭÁÓÓÕÒÁÎÃÅ ÅÎ !ÆÒÉÑÕÅ 

 
8 Source: Swiss Re, Rapport Sigma 04/2020 
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Selon les données 2019 publiées par Sigma, le trio en tête du classement reste inchangé : 

- ,ȭ!ÆÒÉÑÕÅ ÄÕ 3ÕÄ ÏÃÃÕÐÅ ÄÅ ÌÏÉÎ ÌÁ ÐÒÅÍÉîÒÅ ÐÌÁÃÅ ÁÖÅÃ τχȟρÍÉÌÌÉÁÒÄÓ 53$ ÄÅ ÐÒÉÍÅÓȟ  

- Le Maroc arrive en deuxième position avec 4,6 milliards USD de primes , 

- ,Å +ÅÎÙÁ ÒïÁÌÉÓÅ ςȟς ÍÉÌÌÉÁÒÄÓ 53$ ÄÅ ÃÈÉÆÆÒÅ ÄȭÁÆÆÁÉÒÅÓȢ 

 

 

 

 
Source: Swiss Re, Rapport Sigma 04/2020 

 

Informations sur le Maghreb  

 

 

 

 

 

 

)ÎÆÏÒÍÁÔÉÏÎÓ ÓÕÒ ÄȭÁÕÔÒÅÓ ÐÁÙÓ 

Rang Pays Primes (En millions USD) Evolution 
2018/20192018 2019 2018 2019

19 19 Afrique du Sud 49 002 47 093 -3,9%

50 50 Maroc 4 384 4 640 +5,8%

58 58 Kenya 2 132 2 239 +5,0%

64 60 Egypte 1 565 1 899 21,3%

68 63 Nigéria 1 385 1 636 18,1%

74 75 Algérie 1 186 1 248 5,2%

77 74 Namibie 1 026 1 305 27,2%

82 84 Tunisie 764 830 8,7%

La Tunisie

Autorité de contrôle Comité Général des 
Assurances «CGA»

Nombre de compagnies 22

Nombre de courtiers 64

Nombre des agents 
généraux

1 028

Capital min requis Multibranches: 10 MDT

Spécialisée: 3 MDT

Mutuelle: 5 MDT

Le Maroc

Autorité de contrôle Autorité de Contrôle des 
Assurances et de la 
Prévoyance Sociale 
«ACAPS»

Nombre de compagnies 21

Nombre de courtiers 446

Code Dahir n° 1-02-238 du 25 
rejeb 1423

,ȭ!ÌÇïÒÉÅ

Autorité de contrôle Conseil National des 
Assurances

Nombre de compagnies 24

Nombre de courtiers 41

Capital min requis Sociétés civiles: 1 MDAZ

Sociétés Non Vie: 2 MDAZ

Réassurance: 5 MDAZ

La Libye 

Autorité de contrôle Libyan Insurance
Supervision & Controlling
Authority

Nombre de compagnies 12

Nombre de courtiers 2

Capital min requis Assurances:  USD 8 M

Réassurances: USD 25M

Top des pays africains selon les chiffres de 2019 
 

 



70 

 

 

4.1.2. Structure du ÓÅÃÔÅÕÒ ÄȭÁÓÓÕÒÁÎÃÅ ÅÎ 4ÕÎÉÓÉÅ 

Le marché Tunisien des assurances est composé de 22 entreprises résidentes (parmi lesquelles 20 sociétés 

opèrent sous le statut de société anonyme et 2 sont constituées en société à forme mutuelle) ainsi que 7 

compagnies off-shore.  

La majorité des compagnies opèrent en multi-branches (15) parmi lesquelles trois (03) sont spécialisées en 

assurance Takaful: «Zitouna Takaful», «El Amana Takaful» et «Assurances Attakafulia». 

1ÕÁÎÔ ÁÕØ ÁÕÔÒÅÓ ÃÏÍÐÁÇÎÉÅÓȟ ÅÌÌÅÓ ÓÏÎÔ ÓÐïÃÉÁÌÉÓïÅÓ ÄÁÎÓ ÕÎÅ ÁÃÔÉÖÉÔï ÐÁÒÔÉÃÕÌÉîÒÅ Äȭassurance. Ainsi, on 

trouve: 

- Cinq (05) compagnies spécialisées en assurance vie: Hayett, Gat Vie, Maghrebia Vie, Carte Vie et Attijari 

Assurance ; 

- 5ÎÅ ɉπρɊ ÃÏÍÐÁÇÎÉÅ ÓÐïÃÉÁÌÉÓïÅ ÅÎ ÁÓÓÕÒÁÎÃÅ ÄÅÓ ÃÒïÄÉÔÓ Û ÌȭÅØÐÏÒÔÁÔÉÏÎȡ ÌÁ #ÏÔÕÎÁÃÅ ɉÑÕÉ Á ÆÕÓÉÏÎÎï ÌÏÒÓ 

ÄȭÕÎÅ ÏÐïÒÁÔÉÏÎ ÄÅ ÆÕÓÉÏÎ ÐÁÒ ÁÂÓÏÒÐÔÉÏÎ ÒïÁÌÉÓïÅ Û ÌÁ ÆÉÎ ÄÅ ÌȭÁÎÎïÅ ςπρς ÁÖÅÃ ÌÁ ÃÏÍÐÁÇÎÉÅ Ⱥ!ÓÓÕÒÃÒïÄÉÔȻ 

spécialisée en assurance des crédits commerciaux locaux); 

- Et une (01) compagnie spécialisée en réassurance :Tunis-Ré. 

Le marché est également émaiÌÌï ÐÁÒ ÕÎ ÒïÓÅÁÕ ÄÅÎÓÅ ÄȭÉÎÔÅÒÍïÄÉÁÉÒÅÓ ÅÎ ÁÓÓÕÒÁÎÃÅ ɉρρως ÅÎ ςπρψɊȟ ÏÐïÒÁÎÔ 

pour la quasi-totalité en agents (1032) mandataires des compagnies, et ce à côté de 62 bureaux de courtage 

ÁÉÎÓÉ ÑÕÅ ωψ ÐÒÏÄÕÃÔÅÕÒÓ ÄȭÁÓÓÕÒÁÎÃÅ ÖÉÅȢ #Å ÒïÓÅÁÕ ÑÕÉ ÃÏÕÖÒÅ ÌÁ ÐÌÕÐÁrt des régions de la république, offre 

ainsi des services de proximité aux assurés. 

Un autre maillon, non moins important de cette chaîne de prestations assurantielles : les experts. Près de 

ωωτ ÅØÐÅÒÔÓ ÅÔ ωω ÃÏÍÍÉÓÓÁÉÒÅÓ ÄȭÁÖÁÒÉÅÓ ÄÅ ÑÕÁÌÉÆÉÃÁÔÉÏÎÓ ÄÉÖÅÒÓes allant de la mécanique-ÁÕÔÏ ÊÕÓÑÕȭÛ 

ÌȭïÌÅÃÔÒÏÎÉÑÕÅ ÅÔ ÌȭÁÖÉÁÔÉÏÎȟ ÓÏÎÔ ÉÎÓÃÒÉÔÓ ÁÕ ÒÅÇÉÓÔÒÅ ÔÅÎÕ ÐÁÒ ÌÁ &453! ÐÏÕÒ ÐÒÁÔÉÑÕÅÒ ÌȭïÖÁÌÕÁÔÉÏÎ ÄÅ 

dommage après sinistre. Quant aux actuaires, leur nombre sur le marché Tunisien des assurances est encore 

limité  à 28 seulement. 

 

L'Egypte

Autorité de contrôle Financial Regulatory
Authority «FRA»
EgyptianFinancial 
Supervisiory Authority
«EFSA»

Nombre de compagnies 38

Nombre de courtiers 8 700

Capital min requis 60 M EGP

Assurances obligatoires RC Automobile pour les 
dommages corporels

La Mauritanie

Autorité de contrôle Conseil National des 
Assurances 

Nombre de compagnies 15

Nombre de courtiers 3

Assurance obligatoire Responsabilité Civile

Le Soudan 

Autorité de contrôle InsuranceSupervisiory
Authority «ISA»

Nombre de compagnies 13 Assureurs
1 Réassureur National

Nombre de courtiers 8 (ISA Report 2014)

Capital min requis Assureur: SDG 3 M

Réassureur: SDG 3,5 M

Assurances obligatoires Responsabilité Civile 
Automobile

Transport maritime

Responsabilité Civile 
Aviation
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Source : Rapports CGA 

,ȭÅØÁÍÅÎ ÄÅÓ ÄÏÎÎïÅÓ ÄÅÓ ÓÉØ ÄÅÒÎÉîÒÅÓ ÁÎÎïÅÓ ɉςπρτ-2019) a fait ressortir une croissance moyenne du 

ÃÈÉÆÆÒÅ ÄȭÁÆÆÁÉÒÅÓ ÇÌÏÂÁÌ ÄÕ ÍÁÒÃÈï ÄÅ ωȟτϷȢ 

En 2019, les primes émises ont enregistré une croissance de 8,2% par rapport à 2018 à 2,4 MDT. 

,Á ÃÒÏÉÓÓÁÎÃÅ ÄÅÓ ÐÒÉÍÅÓ ÎȭÁ ÐÁÓ ÉÎÆÌÕï ÌÅ ÔÁÕØ ÄÅ ÐïÎïÔÒÁÔÉÏÎ ÑÕÉ ÄÅÍÅÕÒÅ ÆÁÉÂÌÅ ÅÎ ςπρω Û ςȟςϷ ÅÔ ÑÕÉ Á 

enregistré une croissance molle depuis 2014, soit juste 27 points de base . 

Source : Rapports CGA 

En 2019, la prime par habitant est estimée à 208 DT avec une répartition de près de 79% en assurance non 

ÖÉÅ ÅÔ ςρϷ ÐÏÕÒ ÌȭÁÓÓÕÒÁÎÃÅ ÖÉÅȢ  

4ÏÕÔÅÆÏÉÓȟ ÉÌ ÆÁÕÔ ÎÏÔÅÒ ÑÕÅ ÌÁ ÐÁÒÔ ÄÅ ÌȭÁÓÓÕÒÁÎÃÅ ÖÉÅ Á ïÖÏÌÕï ÄÅ ρφȟσυϷ ÅÎÔÒÅ ςπρτ ÅÔ ςπρω ÃÏÎÔÒÅ ÕÎÅ 

croissance de seulement 7,67% pour la non vie. 

Source : Rapports CGA 

OÖÏÌÕÔÉÏÎ ÄÅÓ ÐÒÉÍÅÓ ïÍÉÓÅÓ ÐÁÒ ÌÅÓ ÓÏÃÉïÔïÓ ÄȭÁÓÓÕÒÁÎÃÅÓ ÔÕÎÉÓÉÅÎÎÅÓ  ςπρτ-2018 en MDT

1 556
1 679

1 856
2 088

2 252
2 437

1,88%

1,96%
2,04%

2,20%

2,10%

2,15%

1,70%

1,80%

1,90%

2,00%

2,10%

2,20%

2,30%

0

500
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1500

2000
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3000

2014 2015 2016 2017 2018 2019

Primes émises Taux de pénetration

OÖÏÌÕÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ ÄÅÎÓÉÔï ÄȭÁÓÓÕÒÁÎÃÅ  ÅÎ $4

25 27 33 39 44 50

117 124 131
143 151 158

142 151
164

182
195

208

2014 2015 2016 2017 2018 2019

Vie Non Vie Total

OÖÏÌÕÔÉÏÎ ÄÅÓ ÐÒÉÍÅÓ ïÍÉÓÅÓ ÐÁÒ ÌÅÓ ÓÏÃÉïÔïÓ ÄȭÁÓÓÕÒÁÎÃÅ ÔÕÎÉÓÉÅÎÎÅÓ ÐÁÒ ÂÒÁÎÃÈÅÓ ÄȭÁÃÔÉÖÉÔï ςπρτ-2019 en MDT

1 286 1 377 1 481 1 645 1 745 1 861

270 302
375

443
507 576

2014 2015 2016 2017 2018 2019

Non Vie Vie
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,Å ÍÁÒÃÈï ÄȭÁÓÓÕÒÁÎÃÅ ÎÏÎ ÖÉÅ ÅÓÔ ÌÅ ÐÌÕÓ ÉÍÐÏÒÔÁÎÔ ÄÕ ÓÅÃÔÅÕÒ ÄÅÓ ÁÓÓÕÒÁÎÃÅÓ ÅÎ 4ÕÎÉÓÉÅ ÍÁÌÇÒï ÄÅ ÆÏÒÔÓ 

taux de sinistralité pour les branches Automobile et Groupe Maladie. 

Source : Rapports CGA 

,ȭÁÓÓÕÒÁÎÃÅ ÖÉÅ Á ÁÕÇÍenté ses primes entre 2014 et 2019 avec une croissance moyenne de 16,35% sur les 

ÓÉØ ÁÎÓȟ ÍÁÉÓ ÓÁ ÃÏÎÔÒÉÂÕÔÉÏÎ ÄÁÎÓ ÌÅ ÔÏÔÁÌ ÄÅÓ ÐÒÉÍÅÓ ïÍÉÓÅÓ ÄÅÍÅÕÒÅ ÆÁÉÂÌÅ ÐÁÒ ÒÁÐÐÏÒÔ Û ÌȭÁÓÓÕÒÁÎÃÅ ÎÏÎ 

vie. 

Les primes émises des 22 compagnies du secteur des assurances en Tunisie en 2019 ont atteint 2 437 

Millions de dinars contre 2 252 Millions de dinars en 2018, soit une augmentation de 8,2%. 

En termes de part de marché, toutes branche confondue, les primes émises sont concentrées auprès: 

1. STAR: 15,4% 

2. COMAR: 10,8% 

3. Maghrebia: 9,7%  

4. GAT: 9,6% 

 

Source : Rapports CGA 

 

4.1.3. Positionnement du Groupe Assurances Maghrebia  

2ïÐÁÒÔÉÔÉÏÎ ÄÅÓ ÐÒÉÍÅÓ ïÍÉÓÅÓ ÐÁÒ ÂÒÁÎÃÈÅ ÄȭÁÃÔÉÖÉÔï ςπρτ-2019

83% 82% 80% 79% 77% 76%

17% 18% 20% 21% 23% 24%

2014 2015 2016 2017 2018 2019

Non Vie Vie

TOP 6- Primes émises par sociétés en 2019 (MDT)

375

263

236 233

186
168

STAR Groupe
COMAR

Groupe
Maghrebia

Groupe GAT Groupe
CARTE

ASTREE

STAR
15,4%

Groupe 
COMAR
10,8%

Groupe 
Maghrebia

9,7%

Groupe GAT
9,6%Groupe 

CARTE
7,6%

ASTREE
6,9%

Autres 
compagnies

40,1%

Parts de marché en 2019
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Le portefeuille de la branche non vie est caractérisée par une répartition égalitaire: en effet, pas de grandes 

dispersion entre les branches Auto (33%), Santé (35%) et IRDS (29%).  

Cette distribution, presque égalitaire, entre ces trois branches distingue MAGHRABIA des autres compagnies 

qui présentent généralement une domination de la branche Auto. 

Les produits commercialisés par la branche vie sont regroupés autours de quatre familles: Assurance Décès, 

Assurance Mixte (retraite et prévoyance), Contrats en unité de compte et Produit de Capitalisation. 

 

 

4.1.4. Présentation du Groupe Maghrebia  

,Á 3ÏÃÉïÔï !ÓÓÕÒÁÎÃÅÓ -ÁÇÈÒÅÂÉÁ ÅÓÔ ÕÎÅ ÓÏÃÉïÔï ÁÎÏÎÙÍÅ ÄȭÁÓÓÕÒÁÎÃÅÓ ÍÕÌÔÉ ÂÒÁÎÃÈÅÓȟ ÃÒïïÅ ÅÎ ÊÁÎÖÉÅÒ 
1973, avec un capital initial de 10 πππ $4 Û ÌȭÉÎÉÔÉÁÔÉÖÅ ÄÅ - !ÂÄÅÌÌÁÚÉÚ %33!33) ÅÔ ÁÙÁÎÔ ÐÏÕÒ ÁÃÔÉÖÉÔï 
ÐÒÉÎÃÉÐÁÌÅ ÌÁ ÒïÁÌÉÓÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÏÐïÒÁÔÉÏÎÓ ÄȭÁÓÓÕÒÁnce non vie en offrant des produits à destination de 
ÐÁÒÔÉÃÕÌÉÅÒ ÅÔ ÄȭÅÎÔÒÅÐÒÉÓÅÓȢ 3ÏÎ ÏÆÆÒÅ ÓȭÁÒÔÉÃÕÌÅ ÅÓÓÅÎÔÉÅÌÌÅÍÅÎÔ ÁÕÔÏÕÒ ÄÅ τ ÂÒÁÎÃÈÅÓ : 

- Assurance automobile ; 

- Assurance santé ; 

- Assurance transport et maritime et ; 

- Assurance incendie, risques divers et spéciaux (IRDS). 

! ÌÁ ÆÉÎ ÄÅ ÌȭÁÎÎïÅ ςπρ9ȟ ÌÅ ÃÁÐÉÔÁÌ ÓÏÃÉÁÌ ÄÅ ÌÁ ÓÏÃÉïÔï !ÓÓÕÒÁÎÃÅÓ -ÁÇÈÒÅÂÉÁ ÓȭïÌîÖÅ Û τυ 000 000 DT divisé 
en 4 500 000 actions détenues majoritairement par la société Union Financière Holding. 
Assurances Maghrebia est une compagnie d'assurances et de réassurance de renommée, à la pointe de toutes 
les nouvelles technologies.  
3ÏÎ ÁÍÂÉÔÉÏÎ ÅÓÔ ÄȭðÔÒÅ ÌÅ ÐÁÒÔÅÎÁÉÒÅ ÄÅ ÒïÆïÒÅÎÃÅ ÄÅ ÓÅÓ ÃÌÉÅÎÔÓ ÄÁÎÓ ÔÏÕÓ ÌÅÓ ÄÏÍÁÉÎÅÓ ÄÅ ÌȭÁÓÓÕÒÁÎÃÅ ÅÔ ÄÅ 
ÄÅÖÅÎÉÒ ÌÅÁÄÅÒ ÄÁÎÓ ÓÏÎ ÍïÔÉÅÒ ÔÁÎÔ ÐÁÒ ÌȭÉÎÎÏÖÁÔÉÏn de ses produits que par la qualité de ses services offerts 
ÁÕØ ÁÓÓÕÒïÓ ÐÏÕÒ ÁÃÑÕïÒÉÒ ÌÅÕÒ ÃÏÎÆÉÁÎÃÅ ÅÔ ÃÅ ÇÒÝÃÅ Û ÌȭÕÔÉÌÉÓÁÔÉÏÎ ÄÅÓ ÔÅÃÈÎÏÌÏÇÉÅÓ ÍÏÄÅÒÎÅÓ ÄÅ 
ÃÏÍÍÕÎÉÃÁÔÉÏÎÓȟ ÌȭÉÎÓÔÁÕÒÁÔÉÏÎ ÄÅ ÌÁ ÔÒÁÎÓÐÁÒÅÎÃÅ ÁÕ ÓÅÉÎ ÄÅ ÌÁ ÓÏÃÉïÔï ÅÔ ÎÏÔÁÍÍÅÎÔ ÌÁ ÍÉÎÉÍÉÓÁÔion des 
ÄïÌÁÉÓ ÄȭÉÎÄÅÍÎÉÓÁÔÉÏÎȢ  
 

Groupe Maghrebia : 
Évolution des primes émises (MDT)

Groupe Maghrebia : 
Évolution des primes émises hors Automobile (MDT)

194
218

236

2017 2018 2019

139

161
177

2017 2018 2019

TOP 3 ɀPrimes émises 2018 -2019 TOP 3 ɀPrimes émises  hors Automobile 2018 -2019

359

252
218

375

263
236

STAR COMAR MAGHREBIA
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153
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Le groupe Assurances Maghrebia est constitué de 5 sociétés anonymes qui interviennent dans les métiers de 
ÌȭÁÓÓÕÒÁÎÃÅȟ ÌÅÓ ÓÅÒÖÉÃÅÓ ÆÉÎÁÎÃÉÅÒÓȟ ÉÎÆÏÒÍÁÔÉÑÕÅÓ ÅÔ ÌÁ ÇÅÓÔÉÏÎ ÉÍÍÏÂÉÌÉîÒÅ ÅÎ 4ÕÎÉÓÉÅȢ 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Organigramme juridique du Groupe Maghrebia  
 

 
 

 
 
 
Dates clés  
 
 


































































































































































































































































































































































































































































































