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Présentation résumée de la société

1- Présentation de la société et du Groupe

Fondé en 1973 par M. Abdelaziz ESSASSI, le groupe MAGHREBIA est composé de cing sociétés organisées

autour des poles stratégiqgueA A 1 8 AOO O Odell AA OIOIOIOAGBARh OEAR AA 1T A AEET AT A
services. La Société ASSURANCES MAGHREBIA détient 56% du capital de la Société MAGHREBIA
IMMOBILIERE,72,08% du capital de la Société ASSURANCES MAGHREBIA82IB7% du capital de la

Société MAGHREBRI FINANCIERE SICAR et 85,25% du capital de la société CODWAY.

Capital social au N e sz A c A Taux de participation
Dénomination sociale 31/12/201 9 .'.“Sm,brf’ . Ac! OO.O OAL directe Ad! OODOO#
(en DT) AGAAOEI - MaAgh.replaA N . Maghrebia
i AT T11AOA |

Assurances Maghrebia 45 000 000 4500 000 - -
Assurances Maghrebia Vie 20000 000 2 000 000 1441 686 72,08%
Maghrebia Financiere 5000 000 500 000 411843 85,25%
SICAR

Maghrebia Immobiliere 5000 000 500 000 279 994 56,00%
CODWAY 4000 000 400 000 340 995 82,25%

Assurances Maghrebia :

, A 31T AEi Oi Ad! OOOOAT AAO - ACEOAAEA AOO O1T A O1 AEi Oi AT

1973, avec un capital initial de 1Gtntt $4 U 1 8ET EOEAOEOA AA - 1 AAAT T AUE!L
DOET AEPAT A 1T A Oi Al E O Asbdé indn vid dnCoffranDdeOpkddit & destidatoA GO O
DAOOGEADOI EAO AO AB8AT OOAPOEOAOG8 311 | £#EO0OA OBAO00EAODI A AC

- Assurance automobile

- Assurance santé

- Assurance transport et maritime et;

- Assurance incendie, risques diver et spéciaux (IRDS).
1A £ET oA 1 AARADEOANp Ol AEAT AA 1T A O10OECDT divisdOOOAT AA
en 4500 000 actions détenues majoritairement par la société Union Financiére Holding.

Assurances Maghrebia est une compagnd'assurances et de réassurance de renommée qui joue un rdle
de premier ordre au niveau du marché tunisien d'assurances.

3117 AT AEOCEIT AOO A6600A 1T A PAOOAT AEOA AA Oi & OAT AA AA
devenirleaderdanssod i OEAO OAT O PAO 1 6ETTT OAOETIT AA OAO POI AOQEC
Abgd AOOOOI O PiI OO AARNOGI OEO 1 AGO0 AT £ZEAT AA AO AA cov.
ATl i1 OTEAAOQET T Oh 186ET OOAOOAOQET 1 é dt Aotainrent@ankimdationdesT AA A O
Ail AEO AGET AAITEOAOQEIT 8

3117 Oi OAAOG AT i POAT A O COATA 111 AOA ABACAT ARG O1 60OAO
économiques du pays. Ce choik 8 E 1 D1 Adédyraphifue ide ses activités a pour objectif prerai de

Oi DI 1T AOA AA EAel 1l Oi AAGEOA U 18ATO6AT AT A AAO AAOIET O
AT 1T OAEI h 16APPOT AEA PAOOITTAITEOI A AO 1T A POl GEI EOi 8



2- #1711 OA@OA AA 161 Pi OACET 1T AB8AAIT EOOEIT U 1T A AT OA AA
, iﬁtrgduction de la société «Assurances Maghrebia» sur Ig marché princiga[ de Iq Bourse des Valeurs o
-TAET ET OAO AA 401 EO PAOIi AOOOA AGAOOAET AOA 1 AO T AEAAOQE

T 2A1T £ OAAO 1T A 1101 0Ei O0i AA 1A O AEi O0i AODPOI O A/
internationale ;

1 Gaantir la liquidité des titres de la société;

T "i177 ZFEAEAO AA 1 8A0AT OACA EEOAAIT Al 1T OOOAT O AO 11

pendant 5 ans);



FLASH SUR GOPERATIONDGDMISSION DES ACTIONSASSURANCEMAGHREBIASAAU
MARCHE PRINCIPAL DE LA COTE DE BOOURSE

A-1T10A1T0 AA i76%H000DAOET 1
A.1T1TAOA AdAAOEL350000iactEA OOA O
A OOE@ AAss5dT ££0A

A Valeur nominale :dix (10) DT

A Forme des actions : nominatives

A Catégorie : Actions ordinaires

A Date de jouissance des actions : 01/01/2020
A

Période de souscription : du22/12/2020 au25/12/2020 inclus.

Etablissements domiciliataires : Tous les intermédiaires en bourse sont habilités a recueillir sans frais
I A0 AAIT AT AAO AG6AANOGEOEOEIT T A MAGHREBNVEXprimées dads leicddre@d AET Of
la présente Offre a Prix Ferme (cf. liste des intermédiaires en bourse en annexe).

""" "T O0O0A -1 # 3'h AOO OAOI A EAAEI EOi
actions de la société ASSURANCHEBGHREBIAxprimées dans le cadre du Placement Global.
A Offre proposée et mode de répartition des titres

, 8 E dudibnl en Bourse de la société Assurances Maghrebia au marché principal de la cote de Bourse

O AEEAAOOAOA PAO 1T A TEOA 000 1T A 1 AOAEi h

AAGEI T O ABOT A OAI AGO OAPBHI AAAOAR Cp DT $ DT DDAADOAGA AdT (

social actueldans le public.

, 6ET O0OT AOGAOCET T Al
U Une Offre a Prix Ferme (OPF),
U Un PlacemeniGlobal

"1 O0OOA OA AEAAOA PAO 1A 171 UAT AA

Comme suit :
Répartition de .1 1T AOA AB Montant en DT % du capital
181 ££0/ offertes
Offre a prix ferme 0 o
(OPF) 9,24% 124 740 6923 070 2,77%
Placement Global 90,76% 1225 260 68 001 930 27,23%
Total 100% 1 350 000 74 925 000 30,0%

A Une Offre & Prix Ferme (OPF) de 124 740 actions représentant9,24b A A

capital social de la société Assurances Maghrebia au prix de55,5DT1 8 AAQOET 1T h

Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis .

A Un Placement Global de 1225 260 actions, représentant 90,76 A A

pour un montant de 250027,5% 4 h

Le Placement 1 T AAT OAOA Oi AT EOI AO@ 181 A0 AiTTAEOEITO AA DPOE
, RO ATT1AOOO Ad1 OAOA AAT O 1A AAAOA AA AA pi AAAT AT O O
DAT AATO 1AG ¢ 1T EO NOE OOEOAT O 1 A AAOA dchttepatidié ET OA AT

AAT OOAIT EOi

et pendant les 6 mois suivants, 50% des titres seront libres a la vente.

1 61 £EOX23860u DOAT EA



Néanmoins, il est possible de céder les titres sur le marché de blocs dans les conditions suivantes

- Quel que soit le porteur des titres

- Aprésinformation préalable du CMF, et

- Enrespectant la reglementation en vigueur régissant les blocs des titres.
wl AAO AA AAOOEITh 18AANOI OADO 06 AT CcAgdispidaladdn@atAAOAO |
fixées, au vendeur et ce, pour la périe restante
, A0 ATT1TAOOO A81 OAOA AAT O 1A AAAOA A0 ol ARAAT AT O "11AA
AAT O 1T A AAAOA AA 18/0& AO ET OAOOAI Al Os8
471 OOAEI EOh 1 A0 OEOOAO 111 AANOEO AAT O 1T A AAAOA AO ol A
et inversement.

Offre & Prix Ferme
$AT O 1T A AAAOA AA 1 740 aEwBasAerdit offe@es Huné&skudd cdtdgorip ¢ T

Catégorie Nombre d'actions Montant (en DT)

En % du capital

. %l b ofird
social

Personnes physiques et/ou moraleg
tunisiennes  et/ou étrangéres et
institutionnels tunisiens et/ou étrangers
sollicitant au minimum 20 actions et au 124 740 6923 070 277% 9,24%
maximum 22 500 actions pour les nor
institutionnels et 124 740 actions pour les
institutionnels.

Total

124 740 6 923 070 2,77% 9,24%

, AO 1T OAOAO ABAAEAO OAOIT O OAOCEOEAEOO AO DPOI OAOA 00O
quantité offerte / quantité demandée et retenue. Le reliquat non servi seraéparti par la commission de

Ai i OEI 1 Al AT Oh OAT O NOA T A PAOO T A Ai PAOOA uvbp AO AAD
nhop AO AADPEOAI U 18EOOOA AA 161 Pi OAOEIT BI OGO 1TAO 111
Les 124740 actions seront offertes aux persones physiques et/ou morales tunisiennes et/ou étrangéres et
institutionnels tunisiens et/ou étrangers sollicitant au minimum 20 actions et au maximum 22 500 actions

pour les non institutionnels (soit un maximum de 0,5% du capital social de la société} 124 740 actions pour

les institutionnels.

,AO 1 0#6- AT TTAOOO AdIs0APRBIR Alddiven: EeeBectdbfiedidddositors Iégales
TTOAITATO AATTAO Oi CEOOAT O 1 A0 OAOCET O POOAADKGEBAN O OAI
24 juillet 2001 portant promulgation du Code des Organismes de Placement Collectif et fixant un maximum de

pnb AA 18AAOCEZL TAO A1l OEOOAO AA AOi ATAA 16 AA AAPEOAI
%OAT O POi AEOT NOA 1 AO ET OAOOEOOAOGDA MAE ORI IBIADIOB 1 HRO |
pas le droit de donner des ordres dans le cadre du Placement Global et inversement .

Identification des demandeurs

AT EOAT O POi AEOAO T ATl ECAOI EOATATO 1A 10171 O0Th 18EAOOA A
16EAAT OEOiF AT i DIiT OA AO AiTT1AOO AdT OAOAS
EAAT OEOi AT 1 Dl teGohprdn®: AT 17T AOO AdT OA

Ou

Ou

- Pour les personnes physiques majeures tunisiennes : le nom, le prénom, la nature et le numéro de
I A PET AA AGEAAT OEOi T AOQGEITTAI A n
- Pour les personnes physiques mineures tunisiennes : le nom, le prénom, la date de naissance ainsi
quelanature®d® 1T A T 017 O AA 1T A PET AA ABEAAT OEOi T,AQCEI T AI
- Pourles personnes morales tunisiennes : la dénomination sociale compléte et le numéro du registre
national des entreprises;

- Pourles OPCVM : La dénomination, les réid T AAO AA 1 6ACOi i AT O AO

I 6 EAAT C



- 01600 1AO ET OOEOOOETTTAI O AOOOAO NOG/O0#6- d 1T A Ail
ABET OAOEDPOEI T AGeddhGE&sOOBET ADEAT AEABE 071 00 1 A0 Ol
captal fixe, il y a lieu de faire suivre leur dénomination sociale par SICAF, et les sociétés
ABET OAOOEOOAT AT O U AAPEOAI OEONOA DPAO 3)#! 2

- Pour les étrangers : le nom, le prénom ou la dénomination sociale, la nature et les références des
documents attestantleur identité.

ToutT OAOA AedcAnipBrard pas les indications précitées ne sera pas pris en considération par la
commission de dépouillement.

, 61 OAOA ABAAEAO AT EO bPi OOAO OO0 O1 20iadtibnd, @isupdriduAdd OET T O K
- 22500 actions pour les noninstitutionnels, soit au plus 0,5% du capital social;

- 124 740AA0ETT O PI OO 1 A0 ETI OOEOOOGETTTAI O § 6A1 6 NOA Ai
General de la Bourse);
En tout état de cause, la quantité demandée par@ndeur doit respecter la quantité minimale et maximale
fixée.
Enoutre,l AO T OA Opolr led GPTHNE e @oivent pas porter sur plus de 10% des actifs nets, ayant
servi pour le calcul de la derniére valeur liquidative publiée, précédant la date deA AT AT AA A3 AANOEOE
Toute violation de cette condition entraine lanullité dd 8 | OAOA A AAEAO
| GAOT A Oi Ci A ABAT OF OET OE OiAAIGS A @G Obelflis hEAR/AHAIGBrioteA O A OE (
AA OAI EAEOT AA 18/ £ZEOA U 00E@ &AOI As
| OOOA Al AiIsAMEAO NOSAITA 11T AO PIi 6O OI1 DOIDPOA Al i pPOAR
maximum de :
- 40T EO joq i OAOAG A
AAAT i PACT i O AO1T AA
- Unl T 1T AOA A81T OAOAO A
AT EOAT O aOOA AAATI B
471 00 AANOGi OAGO TA PAOO i1 AOCOOA NO&OT OADI T OAOA ABAAE
En cas de dpét de plusieurs ordres auprés de différents intermédiaires, seul le premier par le temps, sera
accepté par la commission de dépouillement.

i AAO AST OAOAO 1 Ol OEDI AOOAGE A Ul 6010 4O pks pEditOAIeki i+ AEAE O,
A8 AAQET 1é6s sérdretdnll. A

Tout intermédiaire chargé du placement des titres est tenu au respect des dispositions énoncées dans le
prése’ntNdJapit're,’nptqmmerjt en mgti{arp de limitation des mandats et de couverture en fonds des demandes
ABAANOEOEOET 1 cliehtAT AT O AA 1 AOOO

, 8AT OAT AT A AAO MdsduHdevkd adedconbdiv® polr étle Eeventuellement présentés a des

fins de contrdle.

Placement Global

Dans le cadre du Placement Global225 260 actions représentant 90,760 A A 1 81 AF®K23%6u DOAI E
capital de la société seront offertes a des investisseurs désirant acquérir au minimum pour un montant de
250027,5DT.

Lesl OAOA O OROAAOA R AT OOAT EOi O AODPOT O AA 16ET OAOI i AEAEOA
, A0 ATT1AO0OO0 AT OAOA AAT O 1A AAAOA AA AA bl AAAT AT O O
DAT AAT O 1AO0 o ITTEO NOE OOEOAT O 1A AAOA AA DPOAI ET OA Al

et pendant les 6 mois suivants, 50% des titres seront lib res a la vente.
Néanmoins, il est possible de céder les titres sur le marché de blocs dans les conditions suivantes

- Quel que soit le porteur des titres
- Apres information préalable du CMF, et

10



A _ - Enrespectant la régle[nqntation en vigtiegr régissa~nt ldslocs desAtitres. A o
%l AAO AA AAOGOEITh 18AANOI OADOO O8AT CACA-desbus, CikééD A A QA (
préalablement au vendeur et ce pour la période restante.
, AO TOAOAO ABAAEAO AT EOAT O 8 00A 1rinédaitektBouE®d. AO AT111 O
#AO 1T OAOAO AT EOCAT O POi AEOGAO 1T Al ECAOI EOCAI AT Oh T A TOIi
AAT AT Ai 6n 1 8EAAT OEOi AT i bI 1T OA AO AAI duireligrd Gatiopal dsA AOA OO
entreprises) ainsi que la nature et les références des documents présentés justifiant la qualité d'institutionnels.
, 61T OAOA ABAAEAO AT EO Pi OOAO 000 O1 urtu AMOROEAIGIAR OETATCGE ON
A50OT 111 OAT O 250827,5 DTOri supkdeur a 22 500 actionh OiF EO 167 NOEOAI AT O
maximum de 1248 750DT pour les noninstitutionnels et ni supérieur 8225000 actionsh OT EO 1 61 NOEOA
montant maximum de 12487 500 DT pour les institutionnels.
%l 1T OOOAhK 1 Acquisifioh poliriles ARCVM Be doivent pas porter sur plus de 10% des actifs nets,
ayant servi pour le calcul de la derniére valeur liquidative publiée, précédant la date e T OAOA ABGAAEAO

OQu

Toute violation de cette condition entraine la nullitéA A 1 8816 ASAGEARA O

A 01 AAAT AT O "1 T AAT OAOA Oi ATEOT AdOD 181 A0 AT T AEOGETT C
,AO~ETOAOOEOOAC)OO AATAO 1A AAAOA AéAoiéAAiATO 'AiA'I'AAi 1
1A AAAOA AA 16/ £#£O0A U 00E@ &AOI A AO ET OAOOAI AT 08
Toutefois,] AO AAQGETI 10O 111 AANOEOAO AAT O 1 A AAAOCA AO o1 AAAI
Prix Ferme.
A 2i PAOOGEOGETT AO AAPEOAI AO AAO AOT EOO AA O 6A AOAI
Actions Aprésl 81 EA£EOA
anciennes a
) . ) " céder
Actionnaires Nationalité Nombre Nombre
A8 AAOET 1 % du capital A8 AAOET 1 % ducapital
droits de vote droits de vote
Union Financiére Holding Tunisienne 3882 792 86,28% 1322517 2 560 275 56,90%
TRABELSI Mahmoud Tunisienne 87 115 1,94% 0 87 115 1,94%
TRABELSI Nabil Tunisienne 87 115 1,94% 0 87 115 1,94%
MAAOUI Mohamed Selim Tunisienne 79 773 1,77% 0 79 773 1,77%
MAAOUI Karim Tunisienne 79773 1,77% 0 79773 1,77%
TRABELSI Sonia Tunisienne 43 557 0,97% 0 43 557 0,97%
MHENI NéeTRABELSI Leila Tunisienne 43 557 0,97% 0 43 557 0,97%
MAAOUI Mariem Tunisienne 39 886 0,89% 0 39 886 0,89%
BEN ABDELWAHAB ep . o 0
TRABELSI Souad Tunisienne 37 338 0,83% 0 37 338 0,83%
BEN JAAFER ep MAAOUI Latif Tunisienne 28 490 0,63% 0 28 490 0,63%
Autres actionnaires Tunisienne 90 604 2,01% 27 483 63 121 1,40%
Public 1 350 000 30,00%

4 500 000 | 100,00% 1 350 000 4 500 000  100,00%
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CHAPITRE 1 : RESPONSABLE DU PROSPECTUS ET RESPONSABLES DU CONTROLE DES
COMPTES

1.1. Responsable du prospectus
M. Habib BEN HASSINE
Directeur Général de la société Assurances Maghrebia SA

1.2. Attestation du responsable du prospectus

« A notre connaissance, les données du présent prospectus sont conformes & la réalité. Elles comprennent
toutes les informations nécessalres aux (nvestisseurs pour fonder leurs jugements sur le patrimoine,
l'activité, la situation financiére, les résultats et les perspectives de I'émetteur ainsi que sur les droits
attachés aux titres offertes. Elles ne comportent pas d'omissions de nature a en altérer la portée. »

M. Habib BEN HASSINE
Directeur Général d’Assurances Maghrebia SA

p—

1.3. Responsables du contrdle des comptes
s Etats financiers individuels d'Assurances Maghrebia SA arrétés au 31/12/2017, au 31/12/2018 et au
31/12/2019:
- Cabinet FM.B.Z. - KP.M.G. Tunisie, société d'expertise comptable inscrite au tableau de I'Ordre des
Experts Comptables de Tunisie, représentée par Mr Moncef BOUSSANOUGA ZAMMOURL
Adresse : Immeuble K.P.M.G 6 Rue de Riyal, Les Berges du Lac - 1053 Tunis.
- Cabinet GSAudit & Advisory, société d'expertise comptable inscrite au tableau de I'Ordre des
Experts Comptables de Tunisie représentée par Mr Sami MENJOUR.
Adresse: 67, avenue Jugurtha - 1082 Mutuelle Ville - Tunis.

* Etats financiers consolidés du Groupe Assurances Maghrebia arrétés au 31/12/2018 etau31/12/2019:
Cabinet FM.B.Z. - K.P.M.G. Tunisie , soclété d’expertise comptable inscrite au tableau de 'Ordre des
Experts Comptables de Tunisie, représentée par Mr Moncef BOUSSANOUGA ZAMMOURI.
Adresse : Immeuble K.P.M.G 6 Rue de Riyal, Les Berges du Lac - 1053 Tunis,
Cabinet GSAudit & Advisory, société d'expertise comptable inscrite au tableau de 1'Ordre des
Experts Comptables de Tunisie représentée par Mr Sami MENJOUR.
Adresse - 67, avenue Jugurtha - 1082 Mutuelle Ville - Tunis,

» Etats financiers intermédiaires d’Assurances Maghrebia SA arrétés au 30/06,/2020 :
- Cabinet F.M.B.Z. - KP.M.G. Tunisie, société d'expertise comptable inscrite au tableau de 'Ordre des
Experts Comptables de Tunisie, représentée par Mr Moncef BOUSSANOUGA ZAMMOURL
Adresse : Immeuble K.P.M.G 6 Rue de Riyal, Les Berges du Lac = 1053 Tunis.
- Cabinet GSAudit & Advisory, société d'expertise comptable inscrite au tableau de I'Ordre des
Experts Comptables de Tunisie représentée par Mr Ghazi Hantous.
Adresse : 67, avenue Jugurtha - 1082 Mutuelle Ville - Tunis.



https://goo.gl/maps/nTmtzzAfBgnp5sZG6
https://goo.gl/maps/nTmtzzAfBgnp5sZG6
https://goo.gl/maps/nTmtzzAfBgnp5sZG6

A Etats financiers consolidés intermédiaires du Groupe Assurances Maghrebiaétés au 30/06/2020:
- CabinetFMB.Z+808-8'8 401 EOEA h Ol AEi 01 ABAGPAOOEOA Al I
Experts Comptables de Tunisie, représentée par Mr Moncef BOUSSANOUGA ZAMMOURI.
Adresse : Immeuble K.P.M.G 6 Rue Bé&al, Les Berges du Lag1053 Tunis.
- #AAETAO '3!/ OAEO O ! AGEOI OUh O1T AEi O0i AB3AIPAOOEOA
Experts Comptables de Tunisie représentée par Mr Ghazi Hantous.
Adresse: 67, avenue Jugurtha 1082 Mutuelle Ville z Tunis.

- EXTRAIT DE I@®PINION SUR LES ETATS FINANCIERS INDIVIDUELS BSURANCE®IAGHREBIASAARRETES AU

31/12/2017
, AO 1 OAOO ££ET AT AEAOO ET AEOCEAOAUOT ARYAOAEGARAADT OACROAY
161 AEAO A501 AOGAEO AAEAAAPONMG. Tiidicreprédentéds parAMohsied Méneef 8" 8 : 8
BOUSSANOUGA ZAMMOURI et le Cabinet GSAudit & Advisory représenté par Mr Sami MENJOUR, selon les
normes professonnelles applicables en Tunisie.
,AO AT i1 EOOAEOAO AOG@Z AT i POAO 110 i1 EO 181 PETEIT OOEOA
« A notre avis, les états financiers présentent sincérement, dans tous leurs aspects significatifs, la situation
financiére de la société au 31 décembre 2017, ainque de sa performance financiére et de ses flux de
00i O OAOCEA pPi 60 1 8AGAOAEAA A1 1O U AAOOA AAOGARn AT T A& OI
des entreprises»

2APDPI OO0 OAI AGEZLZ U AGAOOOAO TAIECAOQEITO 1iCAITAOG AO 0Oi ¢
Efficacit € du systéme de contrdle interne

%l APDPI EAAOEIT AAO AEODI ORODEI14 Novehbke 109 fel@@eEnAdifid paola ldd A 1 A
n°2005-we AO puy | AOI AAOA, ¢nnmu BT OOAT O Oi I OCATEOAOQOETT AO 1.
A6 AT AA AAO O1 AEi 61 O AT i i AODAEATI AOGh 11 60 AOGI 1O DPOIT At A

systeme de contrdle interne de la société. A ce sujet nous rappelons que la responsabilité de la conception et

AR 1T A TEOA Al bl Ardle ieind hinsi@uedelsurieMlanck péridtlique de son efficacité,
ETATTAA U 1T A AEOAAOCEIT AO AO AT 1 OAEI ABAAI ET EOOOAOQEIT I
300 1A AAOGA AA 11 O0OA AgAi AT h T1 00 T8A0TTO PDAO EAAT OEA
Un rapport traitant des faiblesses et des insuffisances identifiées au cours de notre audit a été remis a la
direction générale de la société.

Conformité de la tenue des comptes des valeurs mobiliéres & la réglementation en vigueur

En application des dispositions dd 6 AOOEAIT A pw -R71Q28 dui2@rdvedbrel 2001, qioust avons
procédé aux vérifications portant sur la conformité de la tenue des comptes des valeurs mobiliéres émises par
la société avec la réglementation en vigueur.

La responsabilité de veiller a& conformité aux prescriptions de la reglementation en vigueur incombe a la
direction.
300 1A AAOA AAO AEI ECAT ARAO NOA 11006 AOGITO AOGOEIiT AO

[
ABEOOiI COI AOGEOI O 1 Ei AO U 1 & aktldrdgle@ddntation en didh€ur. AT I DBOAO AA

Respect de la réeglementation relative au secteur des Assurances

En outre, et en application des dispositions de la circulaire du ministre des finances n°258 du 2 octobre 2010,

nous avons fait appel a un actuaire agéépour la revue des provisions techniques et des conditions tarifaires.

I 18EOOOA AA OAO OOAOAOG@h 1100 AOGOEITTO NOA 1 AO POIT OE
pour couvrir les engagements futurs de la société. »
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- EXTRAIT DEL@®PINION SUR LES ETATS FINANCIERS INDIVIDUELS BSURANCE®IAGHREBIASAARRETES AU
31/12/2018

A0 1 OAOO EET AT AEAOO ET AEOEAOAI O AB! OOOOAT AAO - AGEOAA
I 81 AEAO A301 AOCAEO AEAAKRMG. Tuididreprédentd parAMonskd® Méneef 8" 8 : 8
BOUSSANOUGA ZAMMOURI et le Cabinet GSAudit & Advisory représenté par Mr Sami MENJOUR, selon les
normes professionnelles applicables en Tunisie.

, AO AT i1 EOOAEOAO AO@ AT i POAO 110 i1 EO 181 PETEIT OOEOA
« A notre avis, les états financiers présentent sincérement, dans tous leurs aspects significatifs, la situation

financiére de la société au 31 décembre 2018, ainsi que dg sa performance firlarlciére et de ses flux de

O0i 01 OAOEA bPi 00 1 &eianbdnted A la Biled viguelyr refailvéaD Systdme comptable

des entreprises»

2APDDT OO0 OAI AGEZEZ U ABAOOOAO T AI ECAOQGETTO 1iCAITAG AO 0Oi ¢
Efficacité du systéme de contrdle interne

%l ADPDPI EAAOCEI T AAO AEODPI OEDEI14 Novehbdke 1% fel@deinadifidpaclaldd A 1 A
n°2005-96 du 18 octobre 2005 portant réorganisatjon du marchNé financier, nous avons progédé a une ,
i OAT OACEI T <cili OAT A BiI OOAT O 000 13AEEEAAAEOI AO OUO
rADPAITTO NOA 1T A OAOPITOAAEI EOT AA 1T A AiTAAPOEIT AO A
NOA T A OOOOGAEI T AT AA Pi OET AENOA AA O1 1 AEEEAAAEOi h EITA
Sur la base de notre examen, nodsd AOT T © PAO EAAT OEAET AAO Ai AEAEAT AAO
Un rapport traitant des faiblesses et des insuffisances identifi€es au cours de notre audit a été remis a la
direction générale de la société.

Conformité de la tenue des comptes des valeurs mobilieres a la reglementation en vigueur

%l ADPDPI EAAOQOEIT AAO AEODPIT OEOE 2728 duf2A novenm© D& Arods aypns A O A
procédé aux vérifications portant sur la conformité de la tenue des comptes des valeurs mobilieres émipes
la société avec la réglementation en vigueur.

La responsabilité de veiller a la conformité aux prescriptions de la réglementation en vigueur incombe a la
direction.

360 1A AAOA AAO AEIEGATAAO
ABGEOOi cOI AOEOi O 1T Ei AO U 1A

OA 11 060 A Odnladnshad Odtecté A O i
i h

1
1 £ Ofl EOi AAO Ai i POAO AA

Respect de la réglementation relative au secteur des Assurances

En outre, et en application des dispositions de la circulaire du mistre des finances n°258 du 2 octobre 2010,

nous avons fait appel a un actuaire agréé pour la revue des provisions techniques et des conditions tarifaires.

I 18EOOOA AR OAO OOAOGAOG@h 1100 AOGOEITT O NOAufisdtds DOT OE
pour couvrir les engagements futurs de la société. »

- EXTRAIT DE LGPINION SUR LES ETATS FINANCIERS INDIVIDUELS BSURANCEMAGHREBIASAARRETES AU
31/12/2019

, AO i OAOO £ET AT AEAOO ET AEOEAOAI O Ad!I1©3/Q2rAL0 Ankféit - ACEOA A
161 AEAO A601T AOAEO A AALAKOMG. Tididreprédentét parANohsib® Méneet 8 " 8 : 8
BOUSSANOUGA ZAMMOURI et le Cabinet GSAudit & Advisory représenté par Mr Sami MENJOUR, selon les
normes professionnelles applicablegn Tunisie.

,AO AT T T EOOAEOAO ABg AT i POAO 116 11 EO 1681 PETEIT OOBOEOA

« A notre avis, les états financiers présentent sincérement, dans tous leurs aspects significatifs, la situation
financiére de la société au 31 décembre 2019, ainsi que de sa perfooa financiere et de ses flux de
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00i O OAOCEA pPi 600 1 8AGAOAEAA AT O U AAROOA AAOAR AT T A&l OI
des entreprises.»

Observation

.1 00 AOOGEOIT O 16A00AT OET T Ryémémemtshposiciietsh lapaterdd @otuie® A OO  EE |
qui décrit des événements postérieurs liés a la pandémie mondiale du COMID.

, A AEOAAGETT OOEO AA POT O 181 011 O60ETT AA 1T A OEOOAOQGEIIT

1 8AAOEOEOTI A0 1 Ala$Edr@AZIINé peuEsire faile Ackiellénfent.A

i OOA T PETEIT 16A0O0 PAO ITAEAZET A U 1671 CAOA AA AA Pl EI
2ADDPT OO0 OAI AGEZEZ U ABAOOOAO T AI ECAOQGETTO 1iCAITAG AO 0Oi ¢
Efficacité du systéme de contrdle interne
%l ADPDPI EAAOEIT AAO AEODPI ORODEI14 Noverldke 1098 fel@@einAdifid pacla ldd A 1T A
n°2005-96 du 18 octobre 2005 portant réorganisatjon du marchNé financier, nous avons progédé a une
i OA1 OAQEI T ¢Ccili OAl A dubsysei@edde ©ont@I® Dterheddd KEAdeibtd AE©sujet nous
OAPPAITTO NOA 1T A OAODPIT OAAEI EOCT AA 1T A AiTAAPOEIT AO /
que la surveillance périodique de son efficacité, incombe a la directionetaucdngE i A3 AAT ET EOOOAOQE]
300 1A AAOGA AA 11 O0A AgAi AT h 1100 1T8A0TTO DAOG EAAT OEA

Un rapport traitant des faiblesses et des insuffisances identifi€es au cours de notre audit a été remis a la
direction générale ck la société.

Conformité de la tenue des comptes des valeurs mobiliéres a la reglementation en vigueur

%l ADPDPI EAAOGETT AAO AEODI OEOE 2728 duf2h novenBr© DDELArods aypns A O A
procédé aux vérifications portant sur la conformié de la tenue des comptes des valeurs mobiliéres émises par

la société avec la réglementation en vigueur.

La responsabilité de veiller & la conformité aux prescriptions de la reglementation en vigueur incombe a la
direction.

Sur la base des diligences qiei 00 AOT T C
ABEOOI ¢cOI AOEOI O T Ei AO U

i1 AO T1 AAOOAEOAO AA 1 ABOC
T £ Oi EO1 AAO Aii pOAO AA

O
— >
> O
(@}

Respect de la réglementation relative au secteur des Assurances

En outre, eten application des dispositions de la circulaire du ministre des finances n°258 du 2 octobre 2010,
nous avons fait appel a un actuaire agréé pour la revue des provisions techniques et des conditions tarifaires.

I 1T 8EOOOA AA OAO O 06k prévidiana techriigded sodt Cobdeternent Gvaltiédsiet suffisantes
pour couvrir les engagements futurs de la société. »

- EXTRAIT DE LBAVIS SUR LES ETATS FINANCIERS INDIVIDUELS INTERMEDIAIRES $8SURANCESAGHREBIASA
ARRETES AWB0/06/2020

Les états financhR OO ET AEOEAOAT O A0080i1i O AO onr¥me¥c¢ngnh 110 £A
F.M.B.Zz K.P.M.G. Tunisie représenté par Monsieur Moncef BOUSSANOUGA ZAMMOURI et le Cabinet
GSAudit & Advisory représenté par Mr Ghazi HANTOUS, selon les normedgssionnelles applicables en

Tunisie;
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, AO AT 1 EOOAEOAO AOD AT T POAO 110 i1TEO 161 DETEIT OOEOA
«DO0 1A AAOGA AA 11 00A AgAi AT TEIEOih T100 18A0TT O DPAC
états financiers intermédiaires de lasociété «Assurances Maghrebia SA arrétés au 30 juin 2020, ne

présentent pas sincérement dans tous leurs aspects significatifs, la situation financiére de la société, ainsi

que le résultat de ses opérations et les mouvements de son actif net pour la jpéieé close a cette date,
conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie.

- EXTRAIT DE L®PINION SUR LES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES GROUPE ASSURANCESMAGHREBIA
ARRETES AW31/12/2018

L AO 1 OAGO EET AT AEAOO ATTOI1EAI O AO ' O 6PA | OOOOATI AAO
AAEO 181 AEAO Ad801T AOAE Oz KPBMA Audild repBedeié pdarAMonbidul Mdndeld & 8 - 8
BOUSSANOUGA ZAMMOURI et le Cabinet GSAudidvisory représenté par Mr Sami MENJOUR, selon les

normes professionnelles applicables en Tunisie.

, AO AT I T EOOAEOAO AO@ Al i POAOG 110 i1 EO 161DPETEIT OOEOA
«A notre avis, les états financiers consolidés du Groupe Assurances Maghrebia présententé&iement,

dans tous leurs aspects significa}tifs,Ala ~situation financi(‘gre du Groupe au 31 décgmbre 2018, ajnsi gue de sa
PDAOA&I Oi AT AA £EET AT AET OA AO AA OAO &I 6@ AA OOi O1 OAOEA ¢
en vigueur relative au syséme comptable des entreprises.

2APDDT OO0 OAI AGEAEZ U ABAOOOAO T AI ECAOQGETTO 1iCAITAG AO 0Oi ¢
Efficacité du systéme de contrdle interne

%l APDI EAAGEI 1 AAO AEODI OEOMILA Novebke 1093 felyGeinAdifidpaclald A 1 A
n°2005-w @ AO puy 1 Ap'l' AQA gmmu Dl ~(‘)OAI O 9| J OS;AI EOApET I AQ i
AO AT AA AAO O1T AEi Oi O Al i1 AOAEAI AOh 11 00 AOGIT O DPOI Ai Al

systeme de contréle interne du Groupe. A ciljet nous rappelons que la responsabilité de la conception et de

1A T EOGA Al pI AAA A30O1T OUOOT I A AA AT 1 OOEI A ET OAOT A AEIT
U 1A AEOAAOGEIT AO AO Ai1 OAEI AGAAI ET EOOOAOEIT AA 1T A C
Surlab&®dA AA 17 OOA AgAi AT h T7100 1T8A0TTO DPAO EAAT ©QEEET AA

- EXTRAIT DE I®PINION SUR LES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES BROUPE ASSURANCESVIAGHREBIA
ARRETES AWB1/12/2019

Les états financiers consolidés du Groupe AssirdAAO - ACEOAAEA OA1 AGEAOC U 16A@GAO
AAEO 161 AEAO A601T AOAE Oz ApmuEh Audifé repiedemé parAMonsiduA Mdndefl0 & 8 - 8
BOUSSANOUGA ZAMMOURI et le Cabinet GSAudit & Advisory représenté par Mr Sami MENJQUuResel

normes professionnelles applicables en Tunisie.

, AO ATi 1 EOOAEOAO AOD AT i POAO 110 iT1TEO 161 DETEIT OOEOA
« A notre avis, les états financiers consolidés du Groupe Assurances Maghrebia présentent sinceérement,

dans tous leurs aspects significatifda situation financiere du Groupe au 31 décerrjbre 2019, ainsi que de sa
DAOA&I Oi AT AA £ET AT AET OA AO AA OAO & 0@ AA OOi O OAOEA 1
en vigueur relative au systéeme comptable des entreprises.

Observation

NousAOOEOT 1O 1 8A00AT OET T OO @Gvehehents podtdrieurs a fallade de uR® A£ET Al
qui décrit des événements postérieurs liés a la pandémie mondiale du COMIO.

, A AEOAAOGEIT OOEO AA DPOT O 1 8 infdencégvBaelde casiévehemenBBW OA OET 1
1 8AAOEOEOTI AO 1T A OEOOAOETT 4&£ET AT AET OA AAO O1T AEi Oi O AR
.1 OOA TpPETEIT 1T8A0OO0 PAO I TAEAETA U 181 CAOA AA AA bl EI
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Rapport relatif a d"autres obligations légales et réglementaires
Efficacité du systéme de contrdle interne

En application des dispositions de I'article 3 de la loi n°94-117 du 14 Novembre 1994 tel que modifié par ia lol
n°2005-96 du 18 octobre 2005 portant réorganisation du marché financier, et des dispositions de I'article 266
du code des sociétés commerciales, nous avans procédé A une évaluation générale portant sur l'efficacité du
systéme de contrdle interne du Groupe. A ce sujet nous rappelons que la responsabilité de la conception et de
la mise en place d'un systéme de contrdle interne alnsi que la survelllance périodique de son efficacité, incombe
a la direction et au consell d’administration de la société meére.

Sur la base de notre examen, nous n’avons pas identifié des déficiences importantes du contréle interne, »

EXTRAIT DE L’AVIS SUR LES ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES CONSOLIDES DU GROUPE ASSURANCES
MAGHREBIA ARRETES AU 30/06/2020

Les états financlers consolidés du Groupe Assurances Maghrebia arrétés au 30/06/2020 ont fait 'objet d'un
examen limité effectué par le Cabinet FMBZ - KP.M.G Tunisie représenté par Monsieur Moncel
BOUSSANOUGA ZAMMOURI et le Cabinet GSAudit & Advisory représenté par Mr Ghazi HANTOUS, selon les
normes professionnelles applicables en Tunisie,

Les commissaires aux comptes ont émis I'opinion suivante
« Sur la base de notre examen limité, nous n‘avons pas relevé de faits qui nous laissent a penser que les états

financlers Intermédiaires consolidés du Groupe « Assurances Maghrebia » arrétés au 30 juin 2020, ne
présentent pas sincérement dans tous leurs aspects significatifs, Ja situation financiére de la société, ainsi
que le résultat de ses opérations et les mouvements de son actif net pour la période close a cette date,
conformément aux principes comptables généralement admis en Tunisie »

Attestation des commissaires aux comptes

« Nous avons procédé 4 la vérification des informations financiéres et des données comptables figurant dans
le présent document de référence en effectuant les diligences que nous avons estimées nécessaires selon
les normes de la profession. Nous n’avons pas d'observations a formuler sur la sincérité et la régularité des
informations financiéres et comptables présentées. »

Les Commissaires aux Comptes

Cabinet F.M.B.Z. KPMG Tunisie cabinet GS Audit & £

Mr Moncef BOUSSANOUGA ZAMMOURI Mr Ghazi HA

¥ s AudittAdvisoTy
8 Membre de Lj,or.tc;r
L] k.v_-el.pra-wb'f.&h%“ G 'A_( S
TR DT T 1 e
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1.4. Attestation de I'intermédiaire en Bourse chargé de I'élaboration du prospectus e
« Nous attestons avoir accompli les diligences d'usage pour s"assurer de la sincérité du présent prospectus ». CA
MACSA

Le Directeur Géneral Adjoint

Mr. Mourad §

L5. Responsable de I'information et de la communication financiére 7

Mme Imen DRIDI BOUHAMED

Directeur Comptable et Financier

Tél: 71 100 967

Fax:71 788 334

E-mail : imen.bouhamed @maghrebia.com.tn
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2.1.Caractéristiques et modalitésde 1 6 1 Di OAQET 1
¢8p8p #11 OAOA AO T AEAAGEAO AA 181 bi OAQET 1

, ibtroduction de la société «Assurances Maghrebia sur le marché principal de la Bourse des Valeurs

-TAE1 ET OAO AA 401 EO PAOI AOOOA ABAOOAET AOA 1T AO T AEAAOQE
! Renforcer lalT T O1 OEi Oi AA T A O1 AEi Oi AOGPOT O AA OAO b
internationale ;
1 Garantir la liquidité des titres de la société
T "i1i7i ZFEAEAO AA 1 8A0AT OACA AEAEOAAT Al 1 OOO0AT O AD 11
pendant 5 ans);
2p8¢8 $1 AEOEIT AUAT O AOOI OEOi A 181 Pi OAQET 1
300 POI Pi OEOEIT AO #1 1 O26M6/20200,!Asderbbiée GéD&mle Edindire d2 a0l E 1 A
société« Assurances Maghrebia tenuele 22/07 /2020 A ADDPOT 00i 1 A DPOET AEPA AA 1341
lasoEi Oi AO 1 8ET OO0Tshr@akdddela ATARO R A ELOORIG T 1 AO #11 OAEI
Pl OOT EO A8AT EEGAO 1 AO 11 AAI EOi 08

2.1.3 Actions offertes au Public

, 6ET OOT ACGAOET T AT Assuréncee Maghkebia hudmarchié Ariadipal ide la&cote déa Bourse )

O AEEAAOOAOA PAO 1A T EOA 00O | kA paitAl¢€s/agionhaired Aduéls de A A A/
1350nnnnt AAQCEI T O ABIOAIRA OAAAD® $4 AEAAOT Ah OADPOI OAT OAT O
du capital social actuedans le public

, 6ET OO1T AGAOGETT A1l "1 OO0OA OA EAOA PAO T A 1 TUAT AA

A Une Offre & Prix Ferme (OPF) de 124 740 actions représentant9,24p  AA 1 61 AEQAT%AIO DOAIT E A
capital social de la société Assurances Maghrebia au prix de55,5DT1 8 AAQOET T h AAT OOAIT EOi A
Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis .

A Un Placement Global de 1225 260 actions, représentant90,76> A A lad pubsigkedv,23% du i
capital social de la société AssurancesMaghrebia»A OB OT O Ad ET OA Cabduddird @itraumA 7 OE OA

pour un montant de 250027,5$ 4 h AAT OOAI EOi AOPOIT O AA 186)1 OAOIi i AEAEO/
Le Placement Global sera réalisé auxani AO AT 1T AEOET 1 O AA POE@ NOA 18/ £FO0A
L AO ATT1AO00 AG1 OAOA AAT O 1A AAAOA AA AA bi AAAI AT O O
DAT AATO 1A0 o ITEO NOE OOEOAT O I A AAOA AA DPOAI ET OA Al
et pendant les 6 mois suivants, 50% des titres seront libres a la vente.
Néanmoins, il est possible de céder les titres sur le marché de blocs dans les conditions suivantes

- Quel que soit le porteur des titres

- Aprés information préalable du CMF, et

- Enrespectant |a reglementation en vigueur régissant les blocs des titres. o

%l AAO AA AAOOCEIT T h 18AANOI OAOO O bécildessubciiéds, piéalabedadtA AOA O |
fixéesau vendeur et ce, pour la période restante
, A0 ATTTAGOD OA3TAOAGA ORA AO AAAI
AAT O TA AAAOA AA 16/0& AO ET OAOO
471 OOAEI EOh 1 AO OEOOAO 111 AARNOEC
inversement.

ITAAT 1

AOOI 1T O ¢

Qu

1A AAAOA AO ol A
22. Leprixdel 61 £#£0A AO OA EOOOEAEEAAOQEI I

, A DOEQ@ Adbsurarces Maykrébiz M 1 OF AE@i AAT O 1T A AAAOA AA 18/ A
Global a55,5 DT.

, 61 OAIl OA OE 1 AssufarkcesiMaghrBuiataiéte efféctuée par MAC SA sur la base des états financiers

de lasocié¢té ard O1T O AO opTpcTcmpw AO OO0 1 A AAGH24fappiolivé AOOET AC
PDAO 1T A AT 1T OAEIl 1A/67862D Eet exdnhOpaQds tommiss@ires aux comptes.
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¢8¢8p8 #EIE@® AAO 1 i OET AAO Adi OAI OAOQET 1
, 871 OA1 OAOET kAs#ufands MaglrébAfaiétd déterminée sur la base des états financiers de la
société et en ayant recours drois (03) méthodes de valorisation, jugees les plus pertinentes par
1671 OAl OAOAOOh U OAOI EO

- La méthode des multiples (boursiers et de transactions).

- Lemodele de Bates
- Lasomme des parties par lanéthode des Discounted Cash Flows (DCF)

-i OET AAG Adi OAI OAOETT OAOAT OAO

A- METHODE DEMULTIPLES

a- Les multiples boursiers
La méthode des multiples boursiers (ou des comparables) est une méthodealogique qui permet de
AT i DPAOAO 1 86A1T OOAPOEOGA U O1 i1 AEATOCEITTT AA O AEi O0i O A
3ATT1T 18ACOi CAO OOEIEOIih 1T A OAI AGO AAOG AITAO POI POAO

Valeur des fonds propres = Agrégat de fonds propres x Multiple retenu

6 Al AODO AAO A1 1T AO POI POAO E j! COi gNAéteskhditesi 6 A] OOADPOE(C

b- Les Multiples de transaction

#AOOA 1 i OET AA OAPI OA OO0 1 6EAAT OEEZEAAOQEIT Agadd i1 AEAT
AAT O T A T8il A OAAOGAOO AA 1T A O1 AEi Oi ! OOO0OAT ARAO - ACEOR
rapporte a des transactions effectivement réalisées dans une période récente (202818).

La valeur des fonds propres est déterminée en multipliantles agrégats financiers de la société par des

multiples de transactions.

Valeur des fonds propres = Agrégat de fonds propres x Multiple retenu

6 Al AODO AAO A 1T A0 POI POAOG E j! CcOi gA&teshditesi 6 ATIOOAD OE (

B- MODELE DEBATES
Lai TATT A AA "AOAO OADPT OA OO0 1A AAPAAEOI AA 18A1T O0OADC
source de rendement pour un actionnaire en Bourse.

LA TTATTA AA "AOGAO 1 A0 Al OAI AOGEI T 1 AnoaReshdhP®Al AdO
OAT O ABO1 OAO® AA AOI EOOAT AA AAO Aili ZEAAO PAO AAOEII
OAO0@ AA OA1T OAAEI EOi AQGECi DPAO 18AAQCEITT AEOAS
, A TTATT A AA "AOAO OADPT OA 000 1T A A& Oi O A Ad kAl OAOET |
années

i A ;

; A'EA i

| CEL ~— E°H
Avec,
DPAq S$EOEAAT AA PAO AAOEIT AA 18ATTi1 A ESB
Kcp : Colt des capitaux propres.
Vn:ValeurterminaleU 1 8 AT T 7 A 18
AT TATT A AR "AOAO DPAOI AO AET OE AA AAI AOI AO O1 DPOE®D
considérantun@endéA A AOT EOOAT AA AOOAT AO AAO AEOEAAT AAO j1 0 AA

surtout un objectif de revente a terme (a traves un PER de sortie). On peut ainsi présenter une formule
réduite :
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Pn=Po*Azd*B
Pnqg 0%2 AA OI OOEAnh 17T OONOA 16AAO0ETT AOO OAOAT AOGA ADPOI C

Pog 0%2 AAOOAT h TEOAAO AONOAT DPAOO OGAAEAOAO AAOOAIT I AI

A et B sont des coefficients qui sont tirés historiguement des tables de Bates. Ce sont en fait des

Al AEEEAEAT OO AGAAOOAT EOAOETIT NOE O1T1 0 chond&wAT AOA AO OAC
1 6ET OEUTT AAO DPOi OEOETT O AO AO OAO@ AGET Oi 060 AOOAT AC
€ "Hl "H
= z =
| et | HE e

Avec :
Kcp : colt des capitaux propres
g : taux de croissance des bénéfices
d : taux de distribution des bénéfices

G LA SOMME DES PARTIES PARMETHODE DE®ISCOUNTEKASHFLOWS
Le groupe a été évalué sur la base de la méthode de la somme des partied la somme desashflow futurs
des cing (5) société du groupeau prorata de leur pourcentage de détention par la sociét@ére Assurances
Maghrebia SA.
, A T 7T OET AA A ded #ud @eirksBréria Galblise chaque société du groupe sur la base de ses
performances futurestelles qu@tabliespar des étatsfinanciers individuels prévisionnels de chaque société.
#AOOA 11 OET AA OA P IidésAlux ddrésorere dishdnidldsidEhaqieshadiéié aumémecolt
des fonds propres(Kcp).
Il est certain que chacune de ces sociétéls groupea des caractéristiques spécifiques permettant de définir
un WACC propre, mais dans un souci de cohérence, tous les flux dégagés pasdeiétés dugroupe ont été
actualisés sur la base duméme colt desfonds propres, soit14%. In fine, le groupe subit le méme risque
AT T 1 6APPOEAAOCOEOD ABDAAOOAI EOAOQEIT 8
La valeur de cette méthode comprendeux éléments:

V La somme desvaleurs actualisées des flux disponibles de toutes les filialessur la période

2020-2024, et

V Lavaleur actualisée de la valeur terminale

0 Méthodes de calcul des flux futurs :

1. $i ORAOI ET ACETI T AAG £Z£1 O AEODITEAI AO AAO O AEi 601 O A
, A 17T OET AA ABAAOOAI EOQAQGETT AAO &1 0o A£O0O0O00 j $#&Qqh AAI

repose généralement sur les flux distribuables futurs et consistedéterminer les flux distribuables aprés
déduction des fonds propres réglementairs ;

, A 1TTT0AT0 AAO AAPEOAO® DPOI POAO Oi cl Al AT OAEOAO AA 16A
réglementaires des deux branches Non Vie et Vie.
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Capitaux propres réglementaires Non Vie = Marge de solvabilité minimale multipliée par le
taux de couverture cible ( soit 336% (moyenne de la marge de solvabilité calculée sur les 3
derniers exercices) sur la période 2020 -2023 et 340% * en 2024)).

Capitaux propres réglementaires Vie = Marge de solvabilité minimale multipliée par le taux de
couverture cible ( soit 233% (moyenne de la marge de solvabilité calculée sur les 3 derniers
exercices) sur la période 2020 -2022, 250% en 2023 et 273%* en 2024 ).

*. marge de solvabilité réalisée en 2019

Le choix du taux de couverture cible:

Le choix a € basé sur les taux de couverture réalisé sur la période 2012019 qui se détaillent comme

suit:
Vie

223% 203% 233%

Non Vie 327% 341% 336%

, 6 AGAOAEAA ¢mpw AUAT O i dDpplémentBirdshéridésBniplst diolir®, eyt OE OET 1
pour but de faire face a la crise sanitaire actuelle.

#AO DPOIT OEOEITT OI1  EITTEITTO AA AET AOOq p 1 EI
AA AET AOO DI OO 1 8AAOEOEOT OEA

Ainsi,lescappAO@ DOT DOAO Oi ¢l Al AT OAEOAO AAO O1 AEi O0i O ABAO

Capitaux propres réglementaires (N) = (Marge de solvabilité min Vie (N)* Taux de couverture
cible + Marge de solvabilité min Non Vie (N) * Taux de couverture cible)

- OAOI ET AOETT AAO 1 AOGCAOG AA Oi 1 OAAEI EOi AAO Oi AEi 01 O

a- Marge de solvabilité minimale Non Vie:

La marge de solvabilité minimale non vie est obtenue par application des deux méthodes suivantes, seul le
montant le plus élevé sera retenu(Article 58 du Code des Assurances)

1- Marge de solvabilité minimale non vie _sur la base des primes:

Cette marge de solvabilité est égaleZ20% des primes émises et acceptées, nettes d'impdbts et d'annulations,
multipliées par le rapport existant entre les primes retenues et les primes émises et acceptées, nettes
d'impéts et d'annulations, sans que ce rapport ne puisse étre inférieurs0% .
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Le calcule de la marge se présente comme suit:

* Primes retenues

prime émises et acceptées nettes
20%* ABEI PEOO AO AB8-AN 1 prime émises et acceptées nettes
ABEI PEOO AO ABATI

f

#A OADPDPI OO AT EO 858060

2- Marge de solvabilité minimale non vie sur la base des sinistres:

Cette marge de solvabilité est égale 26% de la charge moyenne annuelle des sinistres des trois derniers
exercices tant pour les affaires directes que pour les acceptations en réassurance, multipliée par le rapport
existant entre le montant des sinistres demeurant a la charge de I'entreprise afgé&ession et rétrocession

et le montant des sinistres brut des réassurances sans que ce rapport puisse étre inférielmta% .

Le montant de la charge de sinistre des trois derniers exercices est égal au total des réglements au cours de
cette période s'y ajoute les provisions pour sinistre a payer constituées a la fin du dernier exercice aprées
déduction des provisions pour sinistes a payer constituées au début du premier exercice de cette période
et les ressources encaissées.

Le calcul de la marge se présente comme suit:

3ET EOOOAO AO AEAOCAC
o cession et rétrocession
Charges moyennes des sinistres des | *
3 derniers exercices (affaires

directs et acceptation Sinistres brut des réassurances

25%*

f

#A OADPDI OO AT EO o

b- Marge de solvabilité minimale Vie:

Le montant minimum réglementaire de la marge de solvabilité est égal a la somme des montants obtenus
en applications des deux méthodes suivantes:

1- Marge de solvabilité minimale vie sur la base des provisions techniques _:

Cette marge de solvabilité minimale est égale% des provisions mathématiques multipliée par le rapport
entre les provisions mathématiques nettes des cessions en réassurances et le montant des provisions
mathématiques brut de réassurance sans que ce rp@rt puisse étre inférieur a85% .
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Le calcul de la marge se présente comme suit:

Provisions mathématiques nettes de
cession et réassurance

0 * Provisions mathématique
4% - .
Provisions mathématique sbrute s

de réassurance

f

#A OADPDPI OO AT EO &

2- Marge de solvabilité minimale sur la base des capitaux sous risques:

Les capitaux sous risque sont égaux aux capitaux assuré@ndagement contractuel maximal de l'assureur)
diminués des provisions techniques (quotepart de I'engagement déja mise en réserve). Cette marge de
solvabilité minimale est égale &,3% des capitaux sous risques multiplié par le rapport entre le montant
descapitaux sous risques nets de cessions et rétrocessions en réassurance et le montant des capitaux sous
risque brut de réassurances sans que ce rapport ne puisse étre inférieub@ %.

Le calcul de la marge se présente comme sulit:

Capitaux sous risque nets de cession et
rétrocession en réassurance

Capitaux sous risque
0,3% * P a Capitaux sous risque brut des
réassurances }
#A OADPDPI OO AI EO &
Avec :

Capitaux sougisque = Capitaux assurég Provision mathématique

2. Détermination des flux disponibles des autres filiales Codway, Maghrebia Immobiliere et
Maghrebia SICAR:

CetteapprocheOADT OA OO0 1 8
apres/EET AT AAT AT O AA 16
Les cash flows disponibles deces filiales ont été calculés sur la base des états fimgers individuels
prévisionnels sur la période 20262024 (voir les états financiers prévisionnels des filiales  figurant au
chapitre 7 page 315).
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3. Mission de Due Diligence et gustements

Dans le cadre de son introduction en Bourse, la société Assurances Maghrebia a confié une mission de due
diligence financiere, fiscale et juridique au cabinet PriceWaterhouseCoopeP®NC, et ce dans le but de
mieux apprécier sa situation financiére ainsi quesa situation fiscale et sociale et de déceler les éventuels
NNNN , 6 AGAT AT A
i Unrisque fiscal et social de toutes les sociétés du groupe 849 KDT ;
U Des provisions exceptimnelles constatées par le management de la société de 2,9 MDT relative a

~quandér‘r1ie Cgvid 19A o . A o o .
, 6 AAOCOEZLE 1T AO AEOOOT AO 16A1T AAOGOAI AT O 1TAO :AAO o ZEEI EAIT A

Maghrebialmmobiliére 6,029 -1,965
Maghrebia SICAR 5,596 -4,173
Codway 4,169 -2,449

Toutefois, le cabinet PriceWaterhouseCoopers a précisé dans son rapport de Due Diligence que
- Leurs travaux ne couvrent pas la revue de marché et les sujets opérationnels ;

- Larevue financiére des filiales sur la période dul e OAT AOOOA ¢ngmn O8AOO [AAOT A
financiers intermédiaires non audités.
$601 A AOOOA PAOOHh EI EI DBPIi OOA AA OECI Al AO NOA 1T A OADPDI
orgAT EOAGET TT Al 1T8A PAO POIT AT Ai 0 18AOCOEI AGET 1T AA 168EIT
- 2EONOGA AA 1T A AOEOA OAT EOAEOA AA 1T A PATAiTiI EA #1 OE.
groupe ;

- Risque associé a la migration vers les normes IFRS ;

- Risque réglementaire relatifau 1 1T OOAAO Ai AA A8AOOOOAT AA Al Al 600 |

- Risque économique (conjoncture défavorable caractérisée par une baisse de taux
A1 PAOCT A 8(Q

a- Dettes nettes des filiales au 31/12/2019

, 6 AT AAOGOAT AT O 1TABO AAOG EEI EAI Maghrebi®Eramidré A etCdd@dy,OA AE A
061 I auB&i2D019 & 8587 KDT et se détaille comme suit
Assurances Maghrebia | Maghrebia financiére

En KDT Immobiliere SICAR Codway
Placements et autres actifs financiers 1947 4 057 2238
Iqul_ch.m'es et équivalents de 17 116 211
liquidités
Endettement net -1 964 -4 173 -2 449

b- Risque fiscal et social

, A OEONOA EEOCAAI

c- Affectation du résultat
Les dividendesOAT AGE&ZO U

Ol AEAI

AO OT AEAI

AA O1 O&AKDTIak3D/120300EQe 01 O A O
montant a été déduit pour la détermination de la valeur des fonds propres de la société Assurances
MaghrebiaSApar la méthode de la somme des parties par la DCF

1 8 Al@dnty/A B5R KDTcaingi que ¢ Géntartd &ffectéau fonds
N G80 KD antl été @ékluit€bour la détermination de la valeur des fonds propres de la
société Assurances Maghrebia SA par la méthode de la somme des parties par la DCF.
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2.2.2. Méthodologie et choix des parameétres
$i OAOI ET AGET 1 AO OAOG@o ABGAAOOAI EOQAOQEI I

Le colt des fonds propres correspondataux de rendement attendu par les actionnaires d'une entreprise

Al OATAT O ATi bpOA OAT O AO POT £ZE1 AA OEONOA AA AAOOA Ai
1A TTATT A Adi OAI OAGET T AAO AAOEAO [FHhelattidnfed éyal aja- %$! &Q
OTiiT A AO OATAAI AT O AA 186AAOCEELE OAT O OEONOA AO AB8O0T A
1 8A1 OOAPOEOA PAO OABPDI OO AO |1 AOAEVI ¢

Il est présenté comme suit:

ATTHHHE T THIT T UFR, T Thy

Avec:

U Le Taux sans risqugRf) AT OOAODPIT T AAT O AO OAO@ AdO0T 41 j"110 Al
déterminé a partir de la courbe de taux a la date d24/08/ 2020 : il est de9,801% ;

u, A OATAAI AT O AO 1 AOAEi ¢q EI AOGO AAI AOlIi OO0 1 A AAO,

Tunindex sur les années 20032019 (soit 12,43%) et des rendements de marché utilisés par les
évaluateurs de sociétés introduites en Bourse sur la période 2012019 (soit 13,16%) et par
conséquent le rendement moyen du marché se situerait’®,8% ;

U La prime de riggque qui en découle Rm-Rf) serait donc de3%: cette prime est jugée trop basse par
OADPDI OO0 AO@ Ai 1T AEOEIT O AAOOAI T AOC AO | hduipus AO AT T ]
de cohérence.

U UnitAi OAT AAOOi ¢ T A Ai OA Ai OAT AAOOT AAO O AEi & O AGAO
au niveau du site Damodara®nline 03 i 1 0,487 00 1 A OAAOAOO Ad06DAIOAT AA A
la branche Vie. Par mesure de prudence, une surcote a été appliquée au béta de la branche vie pour
aboutir & un béta désendetté d@,7.

L Assurance .
Région . Assurances Vie
(multi branches)

%OAO0O0 OTEO Ad!' 1 i OENC( 0,64 0,62
Europe 0,64 0,5
Japan 0,52 0,4
Pays Emergeants 0,41 0,63

Source: DamodaranOnline

Ainsi, le colt des fonds propres se calcule comme suit

Cout des fonds propres

Rf 9,801%
Rm 15,8%
Rm-Rf 6,0%
Béta 0,70

Kcp 14,00%

1 Face au manque de visibilité et la diversité des risques auxquels la sociéeté est confrontée (risques relatifs a la crise
OAT EOAEOAR AAIBPOETIT AAO TTOIAOC )&23h 11 OO6AAO A AA ABAOOOOAI
U 1671 OA1 OAOABIOOAGDOD hEp8 /O 167 OAIl OAOABO A OOEI EOi O hEmhy

26



, A AAT ADGT  AA ain®@0 AR gréBenteAnmA O O O

En milliers de DT 2019

Actif net reporté 130 750
Ajustements

Plus/moins value latentes sur placements 42 411
plus/moins value latentes sur placements immobiliers 44 594
plus/moins value latentes sur placements des titres cotées 15 400
plus/moins value latentes sur placements des titres non cotées 964
plus/moins value latentes sur titres OPCVM 2746
Moins value latentes sur BTA 1543
impots sur les +/- values latentes sur placements -22 837
Risques fiscal et social -849
Provisions pour égalisation 4 300
Provisions Covid 19 2900
Provisions sur créances des assurés 4 698
Provisions sur primes & annuler(PPA) 460
Provisions pourrisques et charges -
Liquidités fonds social -119
Contribution fiscale exceptionnelle -497
Affectation du résultat 2019 -6 282
Dividendes a distribuer -5 952
Affectation réserves fonds social -330
intéréts minoritaires -16 524
Total ajustements 27 908

Actif net ajusté au 31/12/2019 (taux de droit commun) 158 659

Actif net ajusté au 31/12/2019 (Taux effectif 2019 = 30,26%) 161 751

Source :Rapport de Due Diligence

30EOA A0 AEOOOAI AT OO TPiOi O 1100 AA T A TEOOEIT AA
158,7 MDT AT ADPDPI ENOCGAT O 1A OAOCD ARyes bEAD A0 MOAA® AA (11 dOO
moyenne des taux effectifs moyens 29,9% pour Assurances Maghrebia SA €0,6% pour Assurances

-ACEOAAEA 6EA qgqh | aAABKETE T A0 AEOOOT OAOAEO AA
Les ajustements sont relatifs aux plus values latentes sur les placements, aux intéréts des minoritaires et a
| affectation des résultats distribuables de 2019.

2.2.3. Valorisation de la société « Assurances Maghrebia SA»

A- Valorisation par la méthode des multiples
a- Les multiples boursiers
, 01 AEATOETTT1T AA O1 AEi Oi O AT i DPAOAAI AOG AOGO Al i T Oi AA
de l'assurance multi branches en Afrique du Nord. Les multiples comparables retenus sont : le multiple de
résultat (P/E) et le multiple des fonds popres P/B.
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- 01 OEPI AO AA 1671 AEATOET T T
Capitalisation FPPG 2019 (apres

(monnaie affectation du P/E 2019 P/B 2019
locale résultat)**

Monnaie
locale

Pays

Société Tunisienne d'Assurances et de

Réassurances, STAR S.A. Tunisie MDT 233 22 349 11,5x 0,7x
Compagnie d'Assurances et de Réassurances Tunisie MDT 347.9 133 1278 26,2x* 2.7
ASTREE

BH Assurance Tunisie MDT 122,8 9,5 60,6 12,9x 2,0x
SAHAM Assurance S.A. Maroc MMAD 4599,7 446,6 4 479,8 10,3x 1,0x
Compagnied'Assurances et de Réassurance

ATLANTA Maroc MMAD 4 467,6 372,3 1564,1 12,0x 2,9x

royemne: P 6

Source: S&P Capital 1Q, 26/08/2020

* le résultat net de la société AstreeDAl AGEZL U 1 8ABA0OAEAA c¢nmpw A i Qidue OAOOAEOD
exceptionnelle de 38 MDT a la suite de la cession de sa participation dans la Banque de Tunisie.

ced ! EOOCOAT AT O AEEAAOOT DAO 161 OAI DACABDEQT AOAT DEARDEE NA

j ADOT O AEEAAOAOQEIT AO 071 001 OAO ¢mpwqh 1871 OAI OAOAOO A OAOOAE
16711 EI ETAGETT AAO 01 601 OAGO AZEEAAODI 08
Multlple Agregat Ass Maghrebia Capi Ass Maghrebia
14,6x Résultat net part du Groupe 2019 = 1657 260 234014 158
P/B 1,9x Actif net consolidé ajusté 2019 = 16751 000 301 886 694

La valeur des fonds propres de la société Assurances Maghrebia SA selon la méthode des multiples boursiers
est de268,0 MDT.

b- Les multiples de transactions

, 81 AE AdeGntultiple$ de transactions est composé de&ansactions effectivement réalisées dans une
période récente (20152018).

- 01 OEPI AO AA 1671 AEATOET T T
Total valeur de
Date Transaction cible Activité Pays Acquéreur transaction
6AANOBR (MUSD)
10/15/2018 SAHAM Assurance S.AMulti-branches  Maroc SAH_A_M F_mances 3.24% 2027 14,75x 1,4x
Participations
01/12/2018 Ping An Insurance Multi-branches  Chine -
(Group) Company of 0,01% 19,41 15,14x 2,85x
China, Ltd.
10/26/2017  Allianz Saudi Fransi Multi-branches  Arabie Allianz Europe BV
Cooperative Insurance Saoudite 18,5% 21,71 14,84x 1,81x
Company
06/21/2017  Eurohold Bulgaria AD Multi-branches  Bulgarie - 6,5% 5,73 16,3x 1,42x
07/29/2015 Ceylinco Insurance PLCMulti-branches  Sri Lanka  Mitsui Sumitomo 6% 14,37 11,74% 1,61x
Insurance Co., Ltd.
voverves . J [ | [ ] | 146 138
Source: S&P Capital 1Q,
2 AT NOA T A #-& AEO OAAT T T AT AT 1800EI EOQOAGETT AA T A 117 AEAT A
v OET AA Al AI T CENOA AAO AT T PAOAAT AO AT OO0 Guatduddoptdpiiia A A Al T Al
moyenne arithmétique.
S EAT NOA T A #-& AEO OAAT T 1T AT Ai 18600EI EOCAOGETT AA T A 117 AEAT A
i1 OET AA AT AT T CENOA AAOG OOAT OAAOQEI T O Al OOORur&dp@poureET AA OAT
moyenne.



Multiple Agrégat Ass Maghrebia Capi Ass Maghrebia

14,6x Résultat net part du Groupe 2019 = 1657 260 233697 357

Actif net consolidé ajusté 2019 = 16751 000 294063 318

La valeur des fonds propres de la société Assurances Maghrebia SA selon la méthode des multiples de
transactions est de263,9 MDT.

B- Valorisation par le modéle de Bates

La valeur de la société est déterminée comme suit

Taux decroissance moyen des bénéficés g 13,16%
Taux d'actualisation Kcep 14,00%
Nombre d'année N 5
P/O d 45%
P/E sortie4 Pn 14,6
A 1,0
B 51
P/E entrée 16,2
Bénéfice net part du Groupe de I'année 2019 16 057 260
Ajustements (Risque social et fisal) 849 000
Valeur des Fonds Propres 260 036 474

*: |es résultats nets prévisionnels de Iazociété Assurances Maghrebia SAA OEAT T AT O PAOG AT I POA AA |
qui lui sera accordé aprés oGiverture de son capital & hauteur de 30%.

Selon le modéle de Bates, la valeur des capitaux propres du Groupkssurances Maghrebia serait de
260,0 MDT.

- Analyse de sensibilité par rapport au P/E de sortie et au colt des capitaux propres

Cette analyse de sensibilité a été réalisée en faisant varier le colt des fonds propres et le P/E de sortie de
+/-0,5% Le tableau cidessous reprend la présentation matricielle de cette analyse.

Co(t des fonds propres

13,00% 13,50% 14,00% 14,50% 15,00%

° 13,6 255 250 245 240 235

£ 14,1 263 258 252 247 242

a 14,6 271 266 260 255 249

y 15,1 279 273 268 262 257

- 15,6 287 281 276 270 264
4,100 AA 1T A TEOCA AT GOOOA AA T A i1 OEI AA AA " AOBb@huedeA #- & A
161 AEATOEI 11T OOEI EOQi BT OO0 Ipdurld détériminafioh dulPErdde Aditie. DA OAAT AO AT OO«
167 OA1 OAGAGO A OOEI EOT 1 A OAIAOO 11T UATTAS
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Sur la base de cette analyse de la sensibilité, la valeur des fonds propres du Groupessurances
Maghrebia» se situe dans un intervalle compris entr&47 MDT et 273 MDT pour une variation de 50
points de base du Kcp.

C La somme des parties parla méthode DCF

1L $i OAOI ET AGETT AAO A1 6o AEODPTTEAIAO AAO O1 AEi 01 O A

Détermination des marges de solvabilité des sociétts A3 AOOOOAT AA ¢

Marge de solvabilité minimale Non Vie:

La marge de solvabilité minimale prévisionnelle de la société Assurances Maghrebia SA se présente comme
suit:

2020e 2021p 2022p 2023p 2024p

a) Primes émises et acceptées nettesigipots et 17986838, 19401981 20936738, 226230 94( 245 679 52
d'annulations

b) Taux de rétention des primes (1) 66,6% 66,0% 65,7% 65,3% 64,8%
a) Sinistres et frais payés N 148 73228. 113091 87! 122 15144¢ 13248751. 143668 74«
b) Sinistres et frais payés NL 119 386 61( 148 732 28: 113 091 87: 122 151 44¢ 132 487 51:
c) Sinistres et frais payés K 98 57782« 119386 61( 14873228. 11309187: 122 151 44¢
d) Provisions pour sinistres a payer a la cléture N 179261 57¢ 19017532¢ 20137406: 21183952¢ 223609 92¢
e) Provisions pour sinistres a payer dlouverture N-2 144 748 32¢ 163 127 28¢ 196 860 60( 179 261 57¢ 190 175 32¢
f) Recours encaissés N ,-l, N2 13 486 59: 12 899 381 11 741 29¢ 12 960 00( 14 240 00(
g)Taux de rétention des charges de sinistres (2) 73,9% 82,3% 82,0% 82,1% 79,9%
Marge de solvabilité / sinistres (I

L& WEmEE BTN €6 M g S vEallic poly 23054308| 27099040 27511088 29536181 31839780
I'assurance Non-vie : Max (l,II)

Marge de solvabilité minimale Vie:

La marge de solvabilité minimale prévisionnelle de la société Assurances Maghrebia SA se présente comme

suit:
a) Provisions mathématiques 291 805559 324086954 358 783898 401455915 448243244
b) Provisions mathématiques a la charge des réassureur 7 450 00C 9 040 000 11 280 000 13 475 000 16 020 00C
¢) Taux de rétention des provisions mathématiques 97,4% 97,2% 96,9% 96,6% 96,4%
a) Capitaux assurés 5871144 437 6221 144 437 6 571 144 437 6 921 144 437 7 271 144 437
b) Provisions mathématiques 291805559 324086954 358783898 401455915 448243244
c¢) Capitaux sous risque 5579338 87¢ 5897 057 485 6 212 360 53¢ 6 519 688 522z 6 822 901 19:
Capitaux assurés a la charge des réassureur 229653137z 2428 474 404 2 560 076 38€ 2 688 361 375 2 815 307 93¢
Taux derétention des capitaux sous risque 59,0% 59,0% 59,0% 59,0% 59,0%

Marge de solvabilité / Capitaux sous risque (Il) 9870773 10 432 869 10 990 692 11 534 406 12 070 840
LE WA [ITIHLT 8 MEEE dE SoiElie sens 21244995 23034747| 24890848| 27053643 29359770
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$i OAOCOI ETACETIT ARG 41 O AEODITEAI AO AAO O1T AEi 01 O ABAOC

2000 ov21p| 20220 | 2023 2024p

Assurances Maghrebia SA
Marge de solvabilité minimale sur la base des primes 23954 308 25610 211 27511 088 29536 181 31839 78C
Marge de solvabilité minimale sur la base des sinistres 23 867 993 27 099 040 25732 685 26 494 454 27 811 489

Marge de solvabilité minimale 23 954 308 27 099 040 27511 088 29 536 181 31839 780

Taux decouverture de la marge de solvabilité ciblé 336% 336% 336% 336% 340%
Marge de solvabilité minimale ciblg(l) 80 486 475 91 052 775 92 437 256 99 241 567 108 255 251
Capitaux propres disponibles (11) 92824 724 101442268 111245481 122 498 069 134 894 634

Flux disponibles (I1) - (1) 12 338 248 10 389 494 18 808 225 23 256 502 26 639 383

Assurances Maghrebia Vie
Marge de solvabilité minimale sur la base des provisions 11 374 222 12 601 878 13 900 156 15519 237 17 288 930

zlloirge de solvabilité minimale sur la base des capitaux 9870 773 10 432 869 10 990 692 11 534 406 12 070 840

Marge de solvabilité minimale 21 244 995 23 034 747 24 890 848 27 053 643 29 359 770

Taux de couverture de la marge dsolvabilité ciblé 233% 233% 233% 250% 273%
Marge de solvabilité minimale cible(l) 49 500 838 53 670 961 57 995 677 67 634 108 80 152 171
Capitaux propres disponibleg(Il) 63 293 946 71188 622 79 994 502 89 801 670 100 621 708

Flux disponibles (1) - (1) 13 793 108 17 517 660 21 998 825 22 167 562 20 69538

* : les capitaux propres disponibles ne tiennent pas compte ded A OAT OACA ZAEOAAT NOE OAOA AAAT O
Maghrebia SA apes ouverture de son capital ehauteur de 30%.

2. Détermination des flux disponibles des autres filiales Codway. Maghrebia Immobiliere et
Maghrebia SICAR:

Les cash flows disponibles des autres filiales ont été calculés sur la base des états financiers prévisionnels
sur la période 2020-2024.

Sur la base des états financiers prévisionnels 2020024; les free casklows des filiales se présentent
comme suit(voir les états financiers prévisionnels des filiales au chapitre 7 page  315):

2020e 2021p 2022p 2023p 2024p

Maghrebia Immobiliere -694 430 -4 742 635 -1703 615 4954 034 190 190

Maghrebia SICAR -125 406 -282 606 198 212 417 964 1209 278

Codway 19 666 191 845 207 011 223472 242 330

300 AA T TATT A AA s$#&h EOOOA 1 AO pi OOAAT OACAO AGBET Oi 08

0 27,92% pour la Société Maghrebia Vie;
0 4,12% pour CODWAY
0 12,28% pour Maghrebia immobiliere, et
0  4,92% pour Maghrebia SICAR.
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3. Valeur OAOI ET AT A AO Ai OAOI ET ACET 1T A OAO0@ AA AOI EOOAI
Valeur terminale
#AOOA OAI AOO AOO AAOI A 00O 1G8EUDI OET OA OAITT 1 ANOA
I 8 A A O Ehaduesdciétddd groupepourrait dégager un flux normatif qui se réaliseraatA A1 U AA 1 8ET O
des prévisions des cing années a venir.
La valeur terminale du groupe serait par conséquent, la somme des flux normatifs dégagés par chaque
société du groupe.
L. ETTE T HITIH
nn g€ "HlI H
g, OAO@® AA AOTI EOOATAA U TGBEI EET E
Détermination du taux de croissancea | 8 ET £FET E C
, A OAO® AA AOT EOOCATAA U 18ET1 £ZETE AO OOPAODPOI £ZEO OAOAIT

tenu dg la viabilitAé futu[e des métigrs du groupe Assurances Magrlrebif:t. Ce taux reste inférieur au taux
ABET £ AOGET 1T EEndeduniggnieOA AA 167 AT 11
4. Valeur des capitaux propres

La valeur des fonds propes de la sociétéAssurances Maghrebigar la méthode de la somme des partge
par la DCF se calcule comme suit

Assurances Maghrebia SA 12 338 248 10 389 494 18 808 225 23 256 502 26 639 383
% de détention 100% 100% 100% 100% 100%
Assurances Maghrebia Vie 13 793 108 17 517 66C 21998 825 22 167 562 20 469 538
% de détention 72,08% 72,08% 72,08% 72,08% 72,08%
Maghrebia Immobiliére> -694 430 -4 742 635 -1 703 615 4 954 034 190 190
% de détention 78,72% 78,72% 78,72% 78,72% 78,72%
Maghrebia SICAR 19 666 191 845 207 011 223472 242 330
% de détention 95,01% 95,01% 95,01% 95,01% 95,01%
Codway -125 406 -282 606 198 212 417 964 1209 278
% de détention 95,88% 95,88% 95,88% 95,88% 95,88%

Flux disponibles appartenant au Groupe 21570 243 18 768 359 33 558 452 44 194 540 42 951 415

ZL‘:ﬁjﬁSﬁ“'b'es EYIEEIEIL N CImLpE 18 921 100 14 441 389 22 650 403 26 165 797 22 306 640

Somme des flux actualisés 104 485 33C
Valeur terminale actualiséé 181115431
Valeur de I'Entreprise 285 600 761
Affectation du résultat 2019 -7 131 00C
Endettement net des filiales 8 587 00C

51l est & signaler que les business plans individuels des filiales (MaghrelSiCAR, Maghreta Immobiliére et Codway)
1611706 PAOG 1 O0i APPOI O0OI O TE PAO O #I11 OAEI A8! AT ET EOGOO
5%OAT O AT TTi 1T A TEOAADO AGET AAOOGEOOAA AO 1 A Ai COAAAOQEIT
ABAAT PORADT OAA AOT ETeGih A@B 10E AG=HKA%HEDNE dE calcul de la Valeur Terminale.

7 La valorisation des filiales (MaghrebieSICAR, Maghrebia Immobiliére et Codway) est di4,256 MDT soit 5% de la
valorisation de la société Assurances Maghb@ par la méthode de DCF.
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287,1 MDT.

- Analyse de sensibilité par rapport au taux de croissanc A U | ét e tofEBds Fonds
propres :

Cette analyse de sensibilité a été réalke en faisant varier le colt du capital de +/50 points de base et le
taux de croissance finale dd% a 2%. Le tableau edessous reprend la présentation matricielle de cette
analyse.

T AT UGA AA OAT OEAEI EOT AA T A OAI AOO O$#4&56
auOAOD ASAAOOAI ECAOEIT AO T A OAO@ AA AOI |
Kcp

13,00% 13,50% 14,00% 14,50% 15,00%
o 1.0% 305 292 279 268 257
SE 13% 310 296 283 271 260
58 15% 315 300 287 275 264
F2 18% 320 305 291 279 267
2,0% 325 310 296 283 271

Sur la base de cette analyse de la sensibilité de la valeur aux variations du colt du capital et du taux de
croissance, la valeur des fonds propres de la sociéssurances Maghrebia SAnette de toutes dettes, se

situe dans un intervalle comprisentre 271 MDT et 305 MDT pour une variation de 50 points de base de

KCP et du TCI

224, 3U1 OET OA AA 167 OAI OAOQET 1

)yl OAOOTI 06 AAO OOTEO i1i OEi AAO Adi OA1 OAOGETT AA 1A OT1.
272,0MDT ,soit un prix par action de60,4DT.

Méthode en DT Valeu,r ayant Pondération Valeur
pondération

DCF 287 056 761 40% 114 822704
Bates 260 036 474 40% 104 014590
Comparables (boursiers/transactions) 265 915 382 20% 53183 076
Valeur des fonds propres de la société Assurances Maghrebia SA
6 Al AOO AA 1 8AAQEITI Al $4 60,4
Décote 8,9%
# ADEOATI EOAOET T AGBET OO1T AGAOGEI 1T Al $4 249 750 000
0OE@ ABEI OOT AGAOGEIT Al $4 55,5
, AO 1 01 OEPI AO ABET OOI AOAOE ipiéserdtcht@onimd udD:OAT AAO - ACEOAAEA
2020 e

P/E 15,6x 13,8x 12,3x

P/B 2,2x 2,0x 1,8x

Div/Yield 2,13% 2,39% 2,61%
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2.3. Transactions récentes
Le 18 juin 2018, la sortie du partenaire stratégique italien &enerali» du capital des 2 sociétés dgroupe
a été concrétisée par la réalisation de deux transactions sur Assurances Maghrebia SA et Assurances
Maghrebia Vieau profit de la socété Union Financiere Holding.
i Pour Assurances Maghrebia SA, la transaction a porté suB&7 587 actions (44,17% ducapital)
avec un prix unitaire de 13,070 dinars, soit un montant global de 25,98 MDT.
i Pour Assurances Maghrebia Vie, la transaction a porté sur 4686 actions (22,08% du capital)
avec un prix unitaire de 15,9 dinars, soit un montant global de 7,0@DT.

2.4. Liste des actionnaires mettant des titres a la vente

Nombre d'actions a

ACTIONNAIRE céder % du capital

UNION FINANCIERE HOLDING 1322 517 29,4%
M. BEN ABDALLAH ABDELKRIM 13 000 0,3%
M. ROUISSI MED LAZAAR 4 500 0,1%
M. DERBEL ABDELAZIZ 2200 0,0%
MME DAOUD MAMIA 1850 0,0%
M. MRAD MAHER 1575 0,0%
M. MRAD RAMZI ATEF 1575 0,0%
M. HADDOUK BECHIR 460 0,0%
MME CHAAR DORRA 937 0,0%
M. STAMBOULI ABDELMAJID 270 0,0%
CHIHEB KACEM 223 0,0%
CHAFIK KACEM 223 0,0%
MME CHAKROUN SAMIA 187 0,0%
MME BEN YACOUB HOUDA 165 0,0%
ASSIA BENNOUR 95 0,0%
AHMED KRICHENE 74 0,0%
GUERMAZ| RIDHA 56 0,0%
GUERMAZ| MOHAMED 56 0,0%
INES KRICHENE 37 0,0%
TOTAL 1 350 000 30,00%

2.5. Répartition du capital et des droits de vote avantetaprés |1 8 1 £AOA

Actions I D07 C

anciennes a
céder

1 OAT O 161 £A

Actionnaires

Nationalité

Nombre

A8 AAOET 1 % du capital

droits de vote

Nombre
AGAAOGEIT I
droits de vote

% du capital

4 500 000

1 350 000

4 500 000

Union Financiére Holding Tunisienne 3882792 86,28% 1322 517 2560 275 56,90%
TRABELSI Mhmoud Tunisienne 87 115 1,94% 0 87 115 1,94%
TRABELSNabil Tunisienne 87 115 1,94% 0 87 115 1,94%
MAAQOUI Mhamed Selim Tunisienne 79 773 1,77% 0 79 773 1,77%
MAAQUI Karim Tunisienne 79 773 1,77% 0 79 773 1,77%
TRABELSI 8nia Tunisienne 43 557 0,97% 0 43 557 0,97%
MHENI Nee TRABELSI kila Tunisienne 43 557 0,97% 0 43 557 0,97%
MAAQUI Nariem Tunisienne 39 886 0,89% 0 39 886 0,89%
EE%*EBLDS'IE&QHABF’ Tunisienne 37338 | o gane 0 37338|  0,83%
BEN JAAFERp MAAOQUI latifa | Tunisienne 28 490 0,63% 0 28 490 0,63%
Autres actionnaires Tunisienne 90 604 2,01% 27 483 63121 1,40%
Public 1 350 000 30,00%

100,00%

100,00%
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2.6. Modalités de paiement du prix
Pour la présente offre, e OE@ AA 1 8 AA OMAGHREBIA®BUS ftdis, canrissions, courtages et

pi 60 1686/ ££0A U 00E® &AOI A

N

Le réglement desi OAOA O BPABAAIEA® AT 11T AOOO Ad1T OAOAO Ai OEOAT O AA

ASSURANCESIAGHREBIAAAT O 1T A AAAOA AA 18/ ££0A U

y A ) | AEAEO 0 Odsdles& A O A
intermédiaires en bourse au moment du dépdtlel & T O A O AEn/&ds Aeishtidfdetion partielle de 8 T OA OA

(

AGAREAA O1T1 AA OAOA OAOGOEOOi h OAT O AOAEOh TE ET Oi 0800

les trois (3) jours ouvrables 3AT | POAO AO ET 6O AA T A Ai Al AOAOGEIT 1
Le réglement AAO 1 OA OAmar |68 Gnkehtisskuds désirant acquérir des actions de la société

AO Oi O

ASSURANCEBAGHREBIAAAT O 1A AAAOA AO o1 AAAT AT O ' itdrmedidire OG A £AEA A

en Bourse, au comptant au moment du dépakel 61T OAOA ASGAAEAO

27. 01 OET AA AA OAI EAEOi AA 161 £FEOA

, 86/ £EOA U 00E®@ &AOuuk2/1R @00 lads/f202020 inkiGs. DOAT EA

La réception desi OA OA O dénd & daHrd dd Placement Global se fera a partir @2/ 12/2020 . Etant
AT OAT AO NOBU 1871 CAOA AAO EIT OGAOOEOC

anticipation, sans préavis, et dans tous les cas au plus tard2®&/12 /2020 inclus.

2.8. Date de jouissance

Les actions a céder dans le cadre de cette offre portent jouissance a pabtiv01/2020 .

2.9. Etablissements domiciliataires

Tous les intermédiaires en bourse sont habilités a recueillir sans frais IésOA OA O désGaéidnk dea
société ASSURANCBBAGHREBIAexprimés dans le cadre de la présente Offre a Prix Ferme (cf. liste des
intermédiaires en bourse en annexe).

, 8) 1 &li&i® Bn Bourse MAC SA, est seul habilité a recueillir, sans frais,le® A O A O dds@didghgde O
la société ASSURANCBEBAGHREBIfexprimés dans le cadre du Placement Global.

2.10. Mode de placement, de répartition des titres et modalités de satisfaction de s ordres

, 81 i OAOGET T DOIT Bl Oi A 39100 @dion(céder(sbiti30% o &pifal dd A sopiété

U Une Offre a Prix Ferme (OPF),
U Un PlacemeniGlobal

i
APOT O T A Oi AT EOAOGETIT AA 1861 bi OAOETI 18 , 8EI OO1 ABAOGEIT 1

Conmme suit :
Répartition de .1 T AOA Ab Montant en DT % du capital
1861 ££0/ offertes
Offre a prix ferme 9,24% 124 740 6923070 2,77%
(OPF) 870 17D
Placement Global 90,76% 1225 260 68 001 930 27,23%
Total 100% 1 350 000 74 925 000 30,0%
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2.10.1. Offre a Prix Ferme
DanslecadreA A 1 6/ A£FOA U740 &xtoas s&chtdifelds a yne seule catégorie

En % du capital %l b ofird

Catégorie Nombre d'actions Montant (en DT) social

Personnes physiques et/ou morales
tunisiennes et/ou étrangeres et
institutionnels tunisiens et/ou étrangers
sollicitant au minimum 20 actions et au 124 740 6923 070 2,77% 9,24%
maximum 22 500 actions pour les nor
institutionnels et 124 740 actions pour les
institutionnels.

Total 124 740 6 923 070 2,77% 9,24%

, AO T OAOAO ABGAAEAO OAOIT O OAOEOEAEOO AO DPOT OAOA 00C
quantité offerte / quantité demandée et retenue. Le reliquat non servi seraéparti par la commission de

Ai BT OEI 1 Al AT Oh OAT O NOA 1T A PAOO TA Ai PAOOA uvbp AO AA
nhop AO AAPEOAI U 18EOOOA AA 181 pPi OAGEIT HPI OO 1AO 11
Les 124740 actions seront offertes aux persones physiques et/ou morales tunisiennes et/ou étrangéres et
institutionnels tunisiens et/ou étrangers sollicitant au minimum 20 actions et au maximum 22 500 actions
pour les non institutionnels (soit un maximum de 0,5% du capital social de la société} 124 740 actions pour

les institutionnels.

,AO 1 0#6- AT 11T AOO0OO AdIeOABBOA AlNdI0E FegBectdAfedidositiords 1égales

TTOATT AT O AATTAO Oi CEOOAT O 1 A0 OAOGET O DOOAADKERd O OAI

24 juillet 2001 portant promulgation du Code des Organismes de Placement Collectif et fixant un maximum de

pnp AA 1 8AACEA TAO Al OEOOAO AA AOi ATAA 10 AA AADPEOAI

Etant précisé que les investisseurs quidonnen O AAO 1T OAOAOI ASAALKADT AAODOBT 0&
pas le droit de donner des ordres dans le cadre du Placement Global et inversement .
Identification des demandeurs

Lesi OAOA O déiderk Atfe Adinatifs et donnés par écrit aux intermédiaires en bourse. Cesdres

AT EOAT O DOi AEOAO T Al ECAOTEOAITATO T A TO6i70Th 18EAGOA A

EAAT OEOi T AT ADIOI.AAT AAOA

I 0
, 6EAAT OEOT ATAT T AD O Cakprn®A O A
- Pour les personnes physiques majeures tunisiennes : le nom, le prénom, la nature et le numéro de
I A PET AA AGEAAT OEOi T AOQGETTAI A n
- Pour les personnes physiques mineures tunisienngs :le nom, le préporp, Iaﬂdate Qe najssanqe ainsi 3
que lanatureetlenum®i AA 1T A PET AA ASEAAT OEOT 1 AOQOETT;:AT A AOD

- Pour les personnes morales tunisiennes : la dénomination sociale compléte et le numdroregistre
national des entreprises;

- Pour les OPCVM : La dénomination, 1€si &£i OAT AAO AA 18ACOi T ATO AO 1 8EA/
- 071060 1AO ET OOEOOOCEITTAI O AOOOAOG NOG/o0#6- d 1A Ail
A8 ET OA OE b OEnationalid& enddhies OOBETI U A T EAO8 01 00 1 AO Oi

capital fixe, il y a lieu de faire suivre leur dénomination sociale par SICAF, et les sociétés
AGET OAOOEOOAT AT O U ,AAPEOAT OEONOA BPAO 3)#!2
- Pour les étrangers : le nom, le prénom ou la dénomination sociale, la nature et les références des
documents attedant leur identité.
ToutT OAOA AedcAnpariard pas les indications précitées ne sera pas pris en considération par la
commission de dépouillement.

LT OAOAAAEAAPAOOAO 600 O 111 AOA A@Raktdis|nisapérimd&E: T A PAO

- 22500 actions pourles norrinstitutionnels, soit au plus 0,5% du capital social;

36



- 124 740 actions pour les institutionnels (OAT 6 NOA Ai ZET EO PAO 1 8A00EAIT A
General de la Boursg

En tout état de cause, la quantitdemandée par demandeur doit respecter la quantité minimale et maximale

fixée.

En outre,lesiT OA OA O péudI8s’OPBMM ne doivent pas porter sur plus de 10% des actifs nets, ayant

servi pour le calcul de la derniéere valeur liquidative pub_liée,‘préc‘édaria datedel A A Al AT AA A6AANOE

Toute violation de cette condition entraine la nullit¢ ddé6 1T OA OA. AGAAEAOD

I OAOT A Oi ¢l A A&AT Oi OEI OE Oidesi ®A 04 O baits Alchufs@d & idriodleA OA OEC
AR OAlT EAEOiI AAe il 8/ ££0A U 00E@ &AOI

Outel 61T OAOANGBMAMIAIEA Oi | AO BT OO Oi1T DPOTPOA AlibBOAR OTA |
maximum de :

- Trois 3) | OAOAOC WeABEADdD AA 1 AT AAOAE OAordAd dbiedtCBled DAOOIT
AAAT I PACTi1 O A6OT AAOA AA pOi AOGOAOGEIT AT AT O OECTI
- Un nombre ABOAOA O TABONATFAMA AT O AO 111 AOA AGAT £ZAT 00 1 ET AC
ATEOAT O 300A AAAT I PACTi O AG0T ADOOAEO A T AEOOAT A

Tout acquéreur ne peut émettreN O 8 OT1 GORAGA A SAAEIADT AOPOT O AdOT OAOI ETC
En cas de dépbt de plusieursrdres auprés de différents intermédiaires, seuld premier par le temps, sera
accepté par la commission de dépouillement.

En cas @ I O Anlfiples chez un méme intermédiaire,seul I 6 i (drt@nh sur le plus petit nombre
ABAAOQGEIT O AAI AT Ai AG OAOA OAOAT Os

Tout intermédiaire chargé du placement des titres est tenu au respect des dispositions énoncées dans le
présent~cr~1apitre, notamment en matiérg deJirrlmtion des mand~ats et de~couvertuAre en fonds des demandes
ABAANOEOGEOETT i1 AT AT O AA 1 AOOO Al EAT 008

, 8A1 OAT AT A AAO MdsduHdevkd ededcondrv® polr étle eventuellement présentés a des
fins de contrdle.

2.10.2. Placement Global

Dans le cadre du Placement Global225 260 actions représentant 90,76% AA 1 61 £A£OKR7,28% dub OAIT E A
capital de la société seront offertes a des investisseurs désirant acquérir au minimum pour un montant de
250027,5DT.

LesordresA 8 AXORDOD 1 O AAT OOAT EOi O AOPOT O AA 1 6ET OAOiI i AEAEOA

L AO AT11AOOO ABT OAOA AAT O 1A AAAOA AA AA pi AAAT AT O O
DATAAT O 1AO o ITTEO NOE OOEOAT O 1T A AAOA AAtepéoolid ET OA Al
et pendant les 6 mois suivants, 50% des titres seront libres a la vente.

Néanmoins, il est possible de céder les titres sur le marché de blocs dans les conditions suivantes

- Quel que soit le porteur des titres
- Apres information préalable du CMF, et
_ - Enrespectantla réglemqntation en vigueur régissa~nt les blocs des titres. B

i AAO AA AAOOETTh 18AANOi OAOO OG6AT GCACA-dessus,(ikédD AAOA ¢
préalablement au vendeur et ce pour la périodesstante.
Lesi O A Odclizt ddivent étre nominatifs et donnés par écrit 8 MAC SA, intermédiaire en Bourse.
Cesordres AT EOAT O PO7T AEOAO 1 Al ECAOT EOAT AT Oh TA TOiiTOIh 156
AAT AT Ai Oh 1 86EAAT OEQRIOOAT; il BIAIADA OB h A A iAdu TiefisbDeEratiodal dssOT h 1 A
entreprises) ainsi que la nature et les références des documents présentés justifiant la qualité d'institutionnels.
67T OAOAAREAAPAOOAO 0060 OF 111 AOAeurhdB3084ptiohsiGd BNOH &l AN CREAG!
A80T 111 OAT O 2d06d,&DTOri sugéleur 222 500 actionsi 01 EO 1 61 NOEOAI AT O
maximum de 1248 750 DT pour les nonrinstitutionnels et ni supérieur 2225000 actionsh OT EO 1 67 NOE OA
montant maximum de 12487 500 DT pour les institutionnels.

37



%l 1T O000AR 1 AOC AAIi AT AAO AGAANOEOEOEIT HI OO 1AO0 /0#6-
ayant servi pour le calcul de la derniére valeur liquidative publiée, précédant la date e T OAOA A AAEAO
Toute violation de cette condition entraine lanullitéAA 1 817 OAOA ASAAEAO

A 01 AAAT AT O "1 T AAT OAOA Oi Al EOi arpixiremé.oil AO AT 1T AEOET T C
, A0 ET OAOBGEOOADBOOG AAT O 1T A AAAOA A o1 AAAT AT O "1 1T AAT 1
1A AAAOA AA 16/ £#£80A U 00E@ &AOI A AO ET OAOOAIT ATl 68

Toutefois, les actions non acquises dans le cadre du Placement Global pourraient étre affektd 0 1 6/ ££OA
Prix Ferme.

2.11. Transmission des demandes et centralisation

2111., 8/ £AAOA U 0O0OE@® &AOI A

Les intermédiaires en Bourse établissenun état récapitulatif desi OA OA O rekus AeNdtird dients dans

I A AAAOA AA 18/ £#£80A U 0OE@ &AOI A8

Les intermédiaires en Bourse transmettent & la BVMT les états d'd'asONANOA O sAlénAek E]Néqnés o
pOi OOAO PAO 1 8A0EO AA T A "1 OOOA NOE OAOA DPOAT Ei U AAC
Ces®AOO AT EOAT O 800OA OECTi O PAO 1T A PAOOITTA EAAEI EOi A

%l AAO AA AEOAT OAAT AR AT OOA 1871 OAO EECOOAT O 0060 1 A 0OC
2.11.2. Placement Global

I 1T86EOCOOA AA 1681 Pi OAGEIT AA DI AAAT AT Oh -1 # 3! EIT OAOI
détaillé sur le résultat du Placement Global au CMF et a la BVMT et ce, selon un modeéle qui sera fixé par

cette derniére.

Cet état doit étre signé paila personne habilitée de MAC SA, intermédiaire en Bourse et comporter son
cachet.

2.12. Ouverture des plis et dépouillement
2.12.1. Offre a Prix Ferme
Les états relatifsaud OAOA O AAGAAEAGRAT O 1T A AAAOA AA 1686/ ££80A U 00ECY¢

plis fermésPAO 1T A AOOAAO Ad61T OAOA AAT OOAT AA 1T A "1 OOOA U 1,
représentants de la BVMT et de MAC SA, intermédiaire en bourse introducteAur, et en présence du
commissaire du gouvernement auprés de la BVMT, des représentants du CE®O AA 18! )"8 , A

procédera au dépouillement des états, affectera les quotas et établira un proeébal a cet effet, a
soumettre a la commission.

2.12.2. Placement Global

, 61 OAO O7 AADEIOOA GOE Adnasé datisiaitaire AUPBcement Glab sera communiqué

01 60 DI E AAOIT DAO 1A AOGOAAO ABI OAOA AAI OOAI AA 1A -
DOl AT AAOA U 1T A Oi OEZAEAAOQEA®BT AAOR GiAG DA A AR AGMIOAA TAGR 1166A
Ferme) et établira un pro@s-verbal a cet effet, a soumettre a la commission.

2.13. Déclaration des résultats

$70 1A Oi Al EOAOQOEIT AA 1 3I0BROBOOAIGIAAAR GRATDEG OEA 1 AMAARO/O AN
&AOIi A AO 1 A Oi OEAEARAQEDAO Aldnbéh BenDDcadre @k PlabdnienEGIdb& B
Oi 601 6AO0 AA 181 £#£OA EAOA 181 AEAO A6O61 AOEO NOE OAOA
DOi AEOAT O 1A OOEOA AITTi A U 181 £EOAS8

En cas de suite positivédiffusion de30 % ducapOD Al qh 1 8 AOEO POi AEOAOA PAO ET OAO
attribuées, lesordres retenus et la réduction éventuelle dontle§ OA OA O sérdntirAppés.O

2.14. Réglement des espéces et livraison des titres

16 AAO 1T 151 AAOA AO  befohablé (Biffusioh Idd 30 Odd Acpinl), Gal BAMTOOE OA
Aiii Ol ENOAOAR 1A 1 ATAAIAET AA 1A POAI EAAGEIT AA 18AOE

détaillé de sed OAOA O OROBRAOO AO 1T A NOAT OEOi AOOOEAOGI A U AEAAOD
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Chaque intermédiaDA A1 AT OOOA AOO OAT O AGAT OTUAO U 45.)3) % #,
NOAT OEOi © AANOEOAO OAOAT OAO DPAO AAOiIi Ci OEA AB6AOI EOO
161 BDi OAOET T NOE OAOI T O POi AEOiI AO b Adés epbcestei&li@aishih 45 . ) 3
AA OEOOAO OAOI 1O AEEAAOOTI O OOTEO jogq ET OO0 1 OOOAAI AO
de TUNISIE CLEARING.

Tunisie Clearing a attribué aux actions anciennes de la société ASSURANKGESHREBIAe code BIN :
TNO0007830011.

Le registre des actionnaires seratenupdr 8 ET OAOI i AEAEOA AT "1 OOOAh 51 EIT &E
2.15. Renseignements généraux sur les actions offertes

Forme des actions : Nominative
Catégorie : Ordinaire

Libération : Intégrale
Jouissance: 1 janvier 2020.

2.16. Droits attachés aux actions

#EANOA AACEIT AilTTA AOIEO AATO 1A POI POET Oi AA 15AAOE
AAOCET 11T AEOAOR U OT A PAOO POI DI OOCETTTAITA AO 111 AOA AS
Le bénéfice distribuable est distribué aux actionnaires au prorata de leurs actions.
2.16.1. Régime de négociabilité
Les actions sont librement négociables.
2.16.2. Régime fiscal applicable
Droit commun.
2.16.3. Marché des titres
Yyl 1T6AEOOAR U 1T A AAOA AO OEOAh AOAOT 1 AOAEVi BI OO 1A
A6AAT EOOCEIT AO |1 AOAEiT DOET AEPAT AA T A AT OA AA 1T A "10C
La société ASSURANCEB\GHREBIAMA AAT AT A1 1 8 AA [ EiGop& te la Gbt® de-1aABOUKSE i
de la totalité des actions ordinaires y compris celles objet de la présente Offre, toutes de méme catégorie de
nominal 10 DT et composant la totalité de son capital.
Le Conseil de la Bourse a accordé en date @/09 /2020 O1T 1 AAAT OA AA DPOET AEPA NOAT
actions de la société ASSURANCHBAGHREBIAau Marché Principal de la Cote de la Bourse des Valeurs
Mobilieres de Tunis.
3ATTT T A "6-4h 1 6 AAJ0EODEEtons defnbraifaliied OET @Hacudefefle tautefois
tributaire des conditions suivantes :
- Laprésentation din® OT OPAAOOO ASAAI EOOEIT OEOi DPAO 1A #1171 O0A
- Lajustification de la diffusion dans le publidec TP A0 AABPEOAI AOBPOT O ABAO 11
AO PI OO OAOA T A ET OO AA 16ET 601 AOGAOEIT 1 8
0AO AEI 1 AOOOR T A #1171 OAEI AA T A "1 OOOA A POEO AAOA AA

mettre en place un contrat de liquidité.
$AT O 1 A AAAOouktionAeh Bdude:de GeOdociété ASSURANCESMAGHREBIA au marché

DOET AEPAT AA 1T A ATOA AA T A "1 O000Ah 16ET OAOI i AEAEOA A
AT 1T £ZEOI A AOT EO AAAT I PIE O1 OOAO 1 A0 AEI ECAT AAGsAO 1AO
AO AOOI OEOi O Aiibi OAT OAO AO NOGAOAOT A AOOOA AOOT OEOAC

#-& 16A00 OANBEOAS

Au cas ol la présente offre aboutirait & des résultats concluants (diffusidec m b AO AADEOAI Qh 1 8E
des actions ASSURANCEBBAGHREBIAse fera au Marché Principal de la Cote de la Bourse au cours de )
555DTI 6 AAOET T AO OAOA OI Oi OEAOOAT AT O ATTTTAT A 0060 1AO

39



2.17. La Cotation des titres

La da}te de démarrage de la cotatign~ Qes titres sur le rpafché priAncipaIMde la cote de la Bourse des Val~eurs o
-TAET ET OAO AA ADOIEOCAFOANDOB T AEADH POAI Ei AO@ " OI 1 AOET
Mobiliéres de Tunis.

2.18. Avantage fiscal

#1171 E O i 1TAT O AOD AE OaellaE20®i bOABATX SEOPEAL App OAl AGEOA
des entrepiE O A @dmissioh @e leus actions en bourse, telle que modifiéet complétée par les textes
subséquents et notamment la loi 201978 du 23 décembre 2019 portant loi des financeBT OO0 1 8 AT T 1 A ¢ m.

1A OAOg AA 16EIiPEO OO0 1 A0 O1 AEi Oi O AOO Oi Addgud U ¢mb

procédentU 1 8 AAT EOOET T ordinkired 8AzD00t® de AaBUMETT ali Eours de la période allesn

1er janvier 2010EOONOGS6 AO op Ai AAT AOA ¢m¢th AROT AART PAT AAT OSARI

condition derespecteri A AT 1T AEOCET T AO OAO@Z Ad1 OOAOOOOA AO AAPEOAI

ParconséquentAO OO NOA 1868ET OOI ABAGETT AA T A O1T AEi Oi ! OOOO0AI
de 30% de son capital social, elle pourrait bénéficier de cet avantage fiscal.

2.19. Contrat de liquidité

L,a sociétéUNIOIy FINANCIERE HpLDLN@c}iopngi[e ‘de rgéférence dda société ASSURANCEMSAGHREBIA o
O6A00 AT cCAci A U AT T OAAOAO ¢ uvnn nnn$4 AO oo mnnm AAOE
O1T A AOOT A A8OT A AT+ A U PAOOGEO A I A AAOMAGHBREBIA OOT ABAC

Cecontrataétédi 1T £E7 U 18651 ET 1

&ET AT AET OAh ET OAOI i AEAEOA Al
2.20. Régulation du cours boursier

Les actionnaires de la société ASSURANQESGHREBIZOA O1 1 O AT CAci Oh APOT O 18ET O
en Bourse, a obtenir lors de la prochaine Assemblée Générale Ordimaile la société les autorisations

Ti ARAOOAEOAO HPI OO 1T A OicOI AGEIT AO AiI OO0 Al OOOEAO AO
N° 94-117 du 14 Novembre 1994 portant réorganisation du marché financier.

Le contrat de régulation sea confié a l'intermédiaire en Bourse Union Financiére.

2.21. Tribunal compétent en cas de litiges

Tout litige pouvant surgir suite a la présente offre sera de la compétence exclusive du Tribunal de Tunis I.

2.22. Engagements de la société

2.22.1. Représentationau #1 1 OAElT A&8! AT ET EOOOAOQET 1

La société ASSURANCER\GHREBIZO8 AT CACA :0 Oi OAOOAO
U $A0@ OET CAO AO #11 OAEl Ad! Al ET EOOOAOGEIT AO pOI £EO
u U OETCA A0 #7171 OAEI Ad! Ai ET EOOOAOGEIT AO DOl £EO

ASSURANCESIAGHREBIMA ANOEOAO AAT O 1T A AAAOA AA 16/0&8 #A C

AT OAT OAOOO ABAAOEI T O AANGEOAO AAT O 1A AAAOA AA |

entérinera cette désignation.
2.22.2. Engagement de se conformer & la loi sur la dématérialisation des titres
La société ASSURANCER\GHREBIZO8 AT CACA U OA AT 1T &£ Oi A0 U 1T A OicliAil Al
tenue de comptes de valeurs mobiliéres
2223. %1 CACAI AT O AA OAOPAAOAO 186A00EAT A ¢cw AO 21 CIAIATO
La société ASSURANCEBSAGHREBIAOS AT CACA U OAODBAAOAle 20A0ORegiEmem | OEOQET 1
Général de la Bourse.
2.22.4. Engagement de se conformer & la réglementation de TUNISIE CLEARING
La sociétt ASSURANCHESAGHREBIAOG AT CACA A1  OA NOAI EOi ABAAEi OAT O
conformer aux obligations prescrites par la réglementdon en vigueur.
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2.22.5. Tenue de communications financieres
La société ASSURANCERGHREBIZOS AT CACA U OATEO OT A ATi i1 61 EAAOET T [E

Al DI OOAT O 000 16i O0i1 00EIT AAO AROEOEOI O AO . Of OPA AC
2226 %1 CACATI A1 O AA OA Ail & O AO 0 1 OANTADEME dcid B0 DDACT /
1 5 %DAOCT A

20 . #%3 -1 (2%"5AT TARAN QACAA Q) QOAQIANITAEI QDI
O 1 8%bAOCT A8

223. %l CACAI AT OO0 AA 1 8AAOQEITTTAEOA AA Oi £ OAT AA AA 1T A Ol
2.23.1. Engagement de ne pas céder plus de 5% de leur participation au capital de la société

La sociétéUNION FINANCIERE HOLDIN@ctionnaire de référence de la société ASSURANGESGHREBIA
détenant56,89% du capitalAA 1T A OT AEi Oi | OOOO0AT AAO - ACEORIAEMAC A BD110A
pas céder plus de 5% de sa participation au capital de la société dans le public, sauf autorisation spéciale du

Conseil du Marché Financier, et ce, pendant deux (2) ansaconpte AA 1T A AAOA ABET 6001 AOAOE

2.23.2. Engagement de ne pas développer une activité locale concurrente

La sociétéUNION FINANCIERE HOLDIN@ctionnaire de référence de la société ASSURANGESGHREBIA
détenant56,89% du capitalde la société Assurances MBgOAAEA AP OT O 1 8 I0BBA CATAA UA D
DAO Ai OA1 1 PPAO OT A AAOEOEOT 1 TAAT A AT AOOOAT-G6A U AA
nuisant aux intéréts des actionnaires et susceptible d'entraver la réalisation du business plan
ABSSURANCBESAGHREBIA
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Chapitre 3 : Renseignements de caractére général concernant

18611 AOOAOO AO OI1T AADEOAI

31. 2A7T OAECT Ai AT 66 AA AAOAAOT OA ciii OAl AT T AAOI AT O

3.1.1. Cadre général

Dénomination sociale AssurancesMaghrebia SA.
Nationalité Tunisienne
Siége social ITCIA ogth 286A AA O0AI AGOGET A T ¢ zZubd 7

Belvédére

Téléphone / Fax

216 71788800/216 71 788 334

Site web

www.maghrebia.com.tn

Forme juridique et Iégislation
particuliere applicable

Société anonyme régie par la loi n°924 du 9 mars 1992 portant promulgation du
code des assurances, telle que complétée et modifiée par les textes subséquents.

Date de constitution 16/01/1973

Durée de vie 99 ans

Objet social , A OTAEi 60i A DI OO T AEAO AA DPOAOENOA
A6AOOOO0OAT AAO Z£E@i AO PAO 18A00801 AOD
ATTAIOIiTATO U 18A00EALLA 1tw AO AT AA ¢

- Assurance Automobile;

- As§u’arlcej Tre}nsport;

- Assurance construction;

- Assurance de responsabilité civile généralp

- Assurance contre la gréle et la mortalité du bétaijl

- Assurance des autres dommages aux biens

- Assurancecrédit et assurance caution

- Assurance assistance

- Assurance protection juridique;

- Assurance contre les pertes pécuniaires diverses

- Assurance de groupe

- Assurance sur la vie et la capitalisation

- Assurance contre les accidents corporels

- Laréassurance.
47 OOAO AOOOAO AAOI Ci OEAO ABAOOOOAT AAC
risk management, assistance et gestion.
Et généralement toutes opérations commerciales, financiéres, industrielle:
mobilieres ou immobiliéres pouvant se ratacher directement ou indirectement a
1 81 A-@eBsGs défili ou & des objets similaires ou connexes.
#AO 1T AEAO PT OOOA o60O0A i OAT AO U Oi 60OAC
OOEOA ABOT A Ail EAi OAOGET T ¢Ci 1 iaddartidles PORE
suivants crapres et compte tenu des dispositions Iégales alors en vigueur.
, 61 AEAO bDi OOOA i CAI AT AT O &800A i OAT A
opérations commerciales ou industrielles pouvant se rattacher directement ot
indre AOAT AT O U 161 AEAO DPOi AEOT DAO O1 EA
commandites, souscriptions ou achats de titres, ou droits sociaux, fusion
acquisitions, alliance, associations en participation méme avec ses membres
autrement.
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Identifiant unique

0001629N

Exercice social

Du ler janvier au 31 décembre de chaque année.

Capital social (Article 3 des
statuts)

, A AAPEOAIT OI AE A000 0DA DOdvisé e® &0D0I 00aktiond der
nominal de 10 DT entiéerementibérées.

Matricule fiscal

0001629N/P/M/000.

Régime fiscal

- Assurances Maghrebia est soumise aux régles de droit commun.

-, A0 AOOCEATI AO oyh ow AO 1ty ADO #1 A
OEUOENOAO A0 MmaciétkesipromBigu©padli@d n°8aA43u 30
décembre 1989 ;

-, A0 AOOGEATI AO 1nh tuvh pnnm AO pnp A
Timbre promulgué par la loi n°9353 du 17 mai 1993 ;

-, A0 AOOCEAI AO ptt1 U pty AO #1 AAk; AAC

- Les articles 46, 47 et 48 de la loi n°9813 du 30 décembre 1996 portant loi
de finances pour la gestion 1997 ;

- Les articles 51, 52, 53 et 54 de la loi n°988 du 29 décembre 1997 portant loi
de financgs pour la gestion 1998 ;
pour la gestion 2001 ;

- Les articles 33 et 45 de la loi n°20041.23 du 28 décembre 2001 portant loi de
finances pour la gestion 2002 ;
pour la gestion 2003 ;

- Le décret n°20031098 du 19 mai 2003 ;

- Les articles 43, 44, 76 et 77 de la loi n°20080 du 29 décembre 2003 portant
loi de finances pour la gestion 2004 ;

Pl 60 16ATTi A ¢mnyxs8

3.1.2. Clauses statutaires particulieres

1. Affectation des bénéfices (article 46)

Le bénéfice distribuable est constitué duésultat comptable net majoré ou minoré des résultats reportés
des exercices antérieurs, et ce, aprés déduction de ce qui suit:

Une fraction égalea 5% du bénéfice déterminé comme edessus indiqué au titre de réserves légales. Ce
prélevement cesse d'étreobligatoire lorsque la réserve légale atteint le dixieme du capital social,

La réserve prévuepar les textes Iégislatifs spéciaux dans la limite des taux qui y sont fixés,

Toute somme que I'Assemblée Générale juge convenable, soit pour étre porééen ou plusieurs fonds de
réserves généraux ou spéciaux dont elle régie I'affectation ou I'emploi, soit pour étre reportéenouveau

sur I'exercice suivant.

La part de chaque actionnaire dans les bénéfices est déterminée proportionnellemedfsa participation
dans le capital social.

La mise en paiement des dividendes doit avoir lieu dans un délai maximum de trois mois a partir de la
décision de I'Assemblée Générale Ordinaire. Tous dividendes régulierement percus ne peuvent faire I'objet
de report ou de restitution.

L'action en paiement des dividendes se prescrit par cing arsspartir de la tenue de I'Assemblée Générale
qui a décidé la distribution.

Aucune distribution ne peut étre faite aux actionnaires lorsque les capitaux propres de la société, sont ou
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deviendraient a la suite de la distribution des bénéfices inférieurs au montant du capital, majoré des
réserves que la loi ou les statuts interdiserleur distribution.
Est réputée fictive toute distribution des bénéfices faite contrairement a la loi en vigueur.

2. Dispositions communes aux assemblées ordinaires et extraordinaires
Forme Assemblées (article 27)

Les Assemblées Générales sonbnstitutives, ordinaires ou extraordinaires. Elles sont convoquées pour
délibérer conformément aux dispositions du Code des Sociétés Commerciales.

, 200 OOAT AT i A "i1Ti OAT A Oi ¢cOI Ei OAT AT O AT 1 OOEOOi A OADPOi OA
de tous les actionnaires quelque soit le nombre de leurs actions. Elle peut avoir les pouvoirs a la fois d'une
Assemblée Générale Ordinaire et d'une Assemblée Générale Extraordinaire, si elle réunit les conditions

nécessaires.

, AO Ai 1 EAi OA OEd, iédlierdrient)pris€s! obligeAtitods les actionnaires méme les absents ou
incapables.

Convocation (article 28)

L'Assemblée Générale est convoquée par un avis publié au J.O.R.T et dans deux quotidiens dont I'un en
langue arabe, dans le délai de quinzd$) jours au moins avant la date fixée pour la réunion.

L'avis indiquera la date et le lieu de la tenue de la réunion ainsi que I'ordre du jour.

L'Assemblée Générale est convoquée par le conseil d'administration. En cas de nécessité elle peut étre
convoquée par :

1- Le ou les commissaires aux comptes,

2- Un mandataire nommeé par le tribunal sur demande de tout intéressé en cas d'urgence ou a la demande
d'un ou plusieurs actionnaires détenant au moins trois pour cent du capital,

3- Le liquidateur,

4- Les actbnnaires détenant la majorité du capital social ou de droit de vote apres offre public de vente ou
d'échange ou aprés cession.

Les Assemblées Générales d'Actionnaires sont tenues au siége social ou en tout autre lieu du territoire
tunisien.

Toute Assembléedont la convocation n'est pas conforme aux modalités -ciessus mentionnées peut étre
annulée. Toutefois, I'action en nullité n'est pas recevable lorsque tous les actionnaires y étaient présents ou
représentés.

Al TAQGAENI AT 4 wEl DA AOGAO OOAOHOO U 1

Ou

Ei Oi O

b1

, A Ol

$0I EO ABA

AT Oh AA OADPOiI OAT OGAGEIT AO AA AT i1 01 EAAQEIT
, AO OEOOI AEOAO A2 AAOETTO 1EAiI Oi AO AAO OAOOAI AT OO0 AQEC
justification de leurs identités ou s'y faire représenter.

01 TA PAOO OADPOI OAT OAO O1 A A Giéme menBrode cdite AsseiiE® AT Al i A
Toutefois, les sociétés sont valablement représentées, soit par un de leurs gérants ou par wemhre de
leur Conseil d'Administration, soit par un mandataire membre lui 81 A AA 1 O0! OOAT Al i A OAIl
nécessaire que le gérant ou le membre du Conseil soient personnellement actionnaires.
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Lenub Ol POEi OAEOA AOO OAIT AAIT fef ékle doit@hvbt® apankiénteice dehier 1 OOOC
pour toutes les Assemblées Ordinaires et Extraordinaires, sauf entente contraire entre eux.

La forme des pouvoirs et les lieux et délais de leurs productions sont, sous réserve de ce qui est eéipces,

déterminés par le Conseil d'Administration.

Les propriétaires d'actions nominatives doivent, pour avoir le droit d'assister ou de se faire représenter aux

Assemblées Générales, étre inscrits sur les registres de la société cing (5) jours au moins avantuefjaé

pour la réunion.

41 OOAEI EO T A #1171 OAE1T Ad8! ATET EOOOABETIT A O1 OEI 600 1 A ¢
dehors de ces limites.

00i AT AATATAT O U ) OIOGOGAT AT T A "ilTi OAT A Oi OT Bpbsé&OO P OAI
AO CciTi OAT AT AT O O1 60 1 A0 AT AOI AT 6O NOER A2APOT O 1T A 11

étre tenus a la disposition des actionnaires au sieége social, quinze (15) jours au moins avant la date de
10! OOAT Al i A8

Avant laréunion de toute Assemblée Générale, tout actionnaire a le droit d'obtenir dans les conditions et
délais déterminés par les statuts, communication de la liste des actionnaires.

Réglement des Assemblées Générales (article 30)

, 81 OOAT Al i A ptésidéda parAd Fésidet ©u en son absence, par un Administrateur Délégué
spécialement désigné a cet effet par le Conseil d'’Administration.

1d AAO 11T ) O! OOAT Ali A AOGO AT TOIRNOGI A O 1T A AEI ECAT AA
(Commissare aux comptes ou liquidateur...) c'est la personne ayant fait la convocation qui préside

10! OOAT Al i A8

Les fonctions de scrutateurs sont remplies par les deux actionnaires représentant tant par eux méme que

comme mandataires le plusggrand nombre d'actions et sur leur refus, par ceux qui viennent aprés eux,

jusqu'a acceptation.

, A AOGOAAO Ai OEcT A O1 OAAOi OAEOA NOE PAOO 8 OO0OA AEI EOE
Le Président, les scrutateurs et le secrétaire forment le bureauge O! OOAIT Al i A8

Il est tenu une feuille de présence laquelle contient les noms, prénoms et domicile des actionnaires présents
ou représentés, et indique le nombre d'actions possédées par chacun d'eux. Cette feuille ddment émargée
par les actionnaires présens ou leurs mandataires et certifiée par les membres du bureau. Elle est déposée

au siége social et doit &tre communiquée a tout requérant.

, A OF AET Oi 0086 AT ¢ A @Rde ks ddltuts Zia @dlefnentatiod énOIGUELA T A

Ordredujourde 1 6! OOAIT Al i A | AOOEATI A opQ

L'ordre du jour est arrété par le Conseil d'Administration si la convocation est faite par lui ou par la

DAOOITTA NOE A EZAEO 1T A AT 101 AAGEIT AA ) O! OOAI Al i As
Toutefois un ou plusieurs actionnaires représentant au moins cing (5%) deapital social peuvent demander

)y OET OAOEDPOEIT AA POI EAOO OOPDIIT I Al OAEOAOG AA 01 011 O60OE
AO ET OO0 AA ) O! O0AT AT A "ilTi OATA APOTI O AOI EO AAOAOOI

lettre recommandée avec accusé de réception.

La demande doit étre adressée avant la tenue de premiére Assemblée Générale ne peut délibérer sur des
NOAOGOETT O 111 ET OAOEOGAOG U ) O1 OAOA AO ET 008

L'Assemblée Générale peut, en toutes circonstances, révoquer un olugeurs membres du Conseil
d'Administration et procéder a leur remplacement.

, o1 OAOA AO EiI 6O AA ) O! OOAT AT T A "iTi OATA TA PAOO 500A

$OTEO AA OT OA AA 16! 0O0AIT AT T A "iTi OAT A j AOOEAT A oc¢(Q

#EARNOA | Al AOA AA ) de@dixQWlhdsdeiokrepieseAt©dndtibn® ayant droit de vote.

45



3. Dispositions propres aux Assemblées Générales Ordinaires
Réunion (article 34)

L'Assemblée Générale Ordinale doit se réunir au moins une fois par année et dans les six (6) moiswgjuent
la cléture de I'exercice comptable.

Composition (article 35)

Les Assemblée Générales Ordinaires (annuelles ou convoquées extraordinairement) se composent de tous
les actionnaires quelque soit le nombre de leurs actions, pourvu qu'elles aient étédrés des versements
exigibles.

L'Assemblée Générale Ordinaire prend toutes les décisions autres que celles réservées aux Assemblée
Générales Extraordinaires.

Quorum (article 36)

L'Assemblée Générale Ordinaire ne délibére valablement sur une premiére comabion que si les
actionnaires présents ou représentés détiennent au moins le tiers (1/3) des actions donnant droit au vote.
A défaut de quorum, une deuxiéme assemblée est tenue sans qu'aucun quorum ne soit requis.

Entre la premiére et la deuxiéme convoc&in un délai minimum de quinze jours doit étre observé.
L'Assemblée Générale statue a la majorité des voix des actionnaires présents et représentés.

Pouvoir (article 37)

Les Assemblée Générales Ordinaires ont a statuer sur toutes les questions qui excédeicompétence du
Conseil d'Administration. Elles conférent a ce dernier les autorisations nécessaires pour tous les cas ou les
pouvoirs a lui attribués seraient insuffisants. D'une maniere générale elles réglent les conditions du mandat
imparti au Conseild'Administration et elles déterminent souverainement la conduite des affaires de la
société.
L'Assemblée Générale Ordinaire doit notamment entendre le rapport du Conseil d'Administration sur les
affaires sociales ainsi que les rapports des commissaires»xcomptes :
- Elle discute, approuve ou redresse les comptes d'une fagon générale, examine tous les actes de
gestion d'Administration et leur donne quitus,
- Elle statue sur l'affectation et la répartition des bénéfices.
- Elle décide de I'amortissement ou le rehat des actions par prélevement sur les bénéfices.
- Elle approuve ou rejette les nominations provisoires d'Administrateurs effectués par le Conseil
d'Administration.
- Elle nomme, remplace et réélit les Administrateurs et les commissaires aux comptes.
- Elle détermine le montant des jetons de présence et les rémunérations alloués au conseil
A6! AT ET EOOOAOQEIT T 8
- Elle approuve ou désapprouve les conventions visées par l'article 200 du Code des Sociétés
Commerciales que le Conseil d'Administration approuvé.
- Elle autorise tous emprunts par voies d'émission de bons ou d'obligations hypothécaires ou autres.
, A0 Ai 1 EAi OAGET T O AITAAOTAT O ) OAPDPOIT AAGEIT AAO i OAOC
et spécial du ou des commissaires aux gptes a peine de nullité.
Enfin, elle délibére sur toutes les autres propositions portées a son ordre et qui ne sont pas de la compétence
AA ) O!I 6O6AT AT A "i1Ti OAT A %@OOAT OAET AEOAS
L'Assemblée Générale Ordinaire convoquée extraordinairement statue sur toutks questions qui lui sont
soumises et qui ne comportent pas une modification des statuts.
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4. Dispositions propres aux Assemblées Générales Extraordinaires
Composition (article 38)

L'Assemblée Générale Extraordinaire se compose de tous les actionnairegbgue soit le nombre de leurs
de vote.

Les délibérations de I'Assemblée Générale Extraordinaire sont prises a la majorité des deux tiers (2/3yde
voix des membres présents ou représenteés.

Quorum (article 39)

L'Assemblée Générale Extraordinaire est seule habilitée a modifier toutes les dispositions des statuts.

Toute clause contraire est nulle.

, A0 Ai 1 EAT OAGET 1 O AA ) Gidééshblablesiqde si'les actioanAilesfpréseAtsadi T O Al
les représentants au droit de vote détiennent au moins sur premiere convocation la moitié du capital social

et sur deuxiéme convocation le tiers du capital.

A défaut de ce dernier quorum le délaide IOAT OA AA ) O! OGAT AT i A "i1Ti OAT A PA
postérieure ne dépassant pas deux mois a partir de la date de la convocation. Elle statue a la majorité des

deux tiers des voix des actionnaires présents ou des représentants ayant droit au vote.

Pouvoirs (article 40)

L'Assemblée Générale Extraordinaire peut, sur la proposition du Conseil d'Administration et dans le cadre
de la réglementation des sociétés anonymes, apporter aux statuts toutes modifications quelles soient.
Elle ne peut toutefois augenter les engagements des actionnaires de la société & moins qu'elle ne réunisse
I OO01T ATEIEOI AAO AAOGEIT1 AEOAOS
Elle peut décider notamment, sans que I'énumération -@pres ait un caractere limitatif :

- Latransformation de la société en société Responsabilité limitée ou en commandite par actions,

- Lafusion de la société avec toutes sociétés constituées ou a constituer,

- La modification de la durée de la société, sa réduction, son extension ou la dissolution anticipée,

- La modification de I'objet saial,

- La modification de la dénomination sociale,

- L'augmentation ou la réduction du capital social,

- La modification de la forme, du rang ou du taux des actions, sans que ce taux soit inférieur a cinq

(5) dinars,
- Laréduction ou l'accroissement du nombre de Administrateurs,
- Toutes modifications a l'affectation et & la liquidation.

3.1.3. Lieu de consultation de documents de la société

Siége de la sociétd, ' T C1 A ot h 20A AA O0AT AOOET AT ¢c¢ -Tudid AO 2171
Belvédere.
314. 2A0PT 1 OAAT A AEAOCT AA 18ET £ Oi AGETT AO AAO OAIlI AOGE

et Tunisie Clearing

Mme Imen BOUHAMED
Directeur Comptable et Financier
Tél: 71100 967

Fax: 71788 334
E-mail : imen.bouhamed@maghrebia.com.tn
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3.2.

[ - et et et B et eI et

Renseignements de caractére général concernant le capital de la société

Capital social : 45000 000 DT

I T AOA A &#ASR0080 aktidns
Nominal : 10 DT
Forme des actions : Nominative
Catégorie : Ordinaire
Libération : Intégrale
Jouissance: 1e janvier 2020
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3.3. Evolution du capital social
. o Evolution Capital en .
Date de la décision Nature de I'opération ) . : Valeur nominale en DT
Oraane de décision du capital circulation
9 Montant Nombre Montant Nombre
en DT d'actions en DT d'actions
16/01/197 3 | Capital initial 10 000 1 000 10 000 1000 10
AGC Augmentation du capital | 44 o9 19000 200000| 20000 10
en numeraire
02/09/1976 |Augmentation du capital 200 000 20000 400000{ 40000 10
AGE en numéraire
02/03/1981 |Augmentation du capital 600 000 60000 1000000| 100 000 10
AGE en numéraire
AGE 26/06/1986 |Augmentationdu capital | 4 544 000l 100 000| 2000000 200 000 10
ennumeraire
AGE 14/04/1992 |Augmentationducapital |4 505 009|100 000| 3000000| 300 000 10
en numeraire
Augmentation du capital
par incorporation de 4000 000 400 000 7000 000 700 000 10
AGE 03/12/1998 | réserves
Augmentation du capital | 5300 000|300 000| 10 000 000| 1 000 000
en numeraire
Augmentation du capital
30/05/2011 | par incorporation de 15 000 000| 1500 000| 25000 000| 2500 000 10
AGE réserves
Augmentation du capital | 5 554 550|500 000| 30 000 000| 3 000 000
en numeraire
Augmentation du capital
AGE 09/12/2016 | par incorporation de 15 000 000| 1500000 45000 000 4 500 000 10

réserves




3.4. Répartition du capital social et des droits de vote au 22/09/ 2020
3.4.1. Structure du capital au 22/09 /2020
Nb d'actions % du capital
Actionnariat ;l\oamzrg BEI T et de droits II\D/Igntant en et des droits
de vote de vote

Actionnaires tunisiens 75 4499 973 | 44999 730 100,00%
Personnes physiques 71 607 376 6 073 760 13,50%
Ayant 3% et plus 0 0 0 0,00%
Ayant entre 0,5% et moins de 3% 9 526 604 5 266 040 11,70%
Ayant au max 0,5% 62 80 772 807 720 1,79%
Personnes morales 4 3892 597 38 925 970 86,50%
Ayant 3% et plus 1 3882 792 38 827 920 86,28%
Ayant entre 0,5% et moins de 3% 0 0 0 0,00%
Ayant au max 0,5% 3 9 805 98 050 0,22%
Actionnaires étrangers - - - -
Personnes physiques - - - -
Ayant 3% et plus - - - -
Ayant entre 0,5% etmoins de 3% - - - -
Ayant au max 0,5% - - - -
Personnes morales - - - -
Ayant 3% et plus - - - -
Ayant entre 0,5% et moins de 3% - - - -
Ayant au max 0,5% - - - -
Sous total - - - -
Rompus 27 270 0,00%
Total 75 4500 000 | 45 000 000 100,00%

3.4.2. Liste des actionnaires détenant individuellement 3% et plus du capital et des droits de vote

au 22/09 /2020

Actionnaires Nationalité Nombre d'actions et | % du capital et Montant en
de droits de vote de droits de vote |DT

Union Financiéere

Holding Tunisienne 3882792 86,28% 38827 920

Total 3882 792 86,28% 38 827 920

343. # ADEOAI

et de direction au 22/09 /2020

AO AOTEOO AA O OA Ai OAT 00 DPAO

1 6AT OAT AT A

Nombre % du
Actionnaires Qualité d'actions et capital et de | Montants en
de droits de droits de DT
vote vote
Union FinanciéreHolding Administrateur 3882 792 86,28% 38827 920
. Président du Conseil
Mme. Sonia TRABELSI Administrateur 43 557 0,97% 435 570
Mme Mariem MAAQUI Administrateur 39 886 0,89% 398 860
Total 3966 236 88,14% 39 662 360
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344. .11 AOA ABAAOQEITT AEOAO

Au 22/09/2020 le capital de la société Assurances Maghrebia est réparti enfré actionnaires:
- Quatre (4) actionnaires tunisiens personnes morales ;
- Soixante et onzg71) actionnaires tunisienspersonnes physiques.

3.5. Description sommaire du Groupe UFH au 31/12/2019

3.5.1. Historique du Groupe

La société UFH est une société anonyme constituée2iJuin1993. Elle a pour objet la détention et la gestion

AA DPAOOEAEDPAOGETIT O AEOAAOAO AO ET AEOAAOAO AAT O 1A AADE
compatibles avec son objet.

Le capital social initial de la société était de @00 000 DT,i  O&i I 7 OA A00GOEDT dviseleh O U ¢

6 000 000 actions de 10 DT chacune.

, A Ol AEi Oi 5&( Al OOOA AAOGOAIT 1T AT AT O AET N OAAOAOOO ABAA
AO 1 6EIITTAEI EAOS

Présent dans 3 pays (Tunisie, Algérie &spagne) avec plus de 2 000 salariés, le Groupe a servi en 2019 prés

Ab OT -IARITIEETT AA Al EAT OO j PAOOEAOI EAOOR ET OOEOOOET 11 Al
consolidé de 477 millions de dinars tunisiens (152 millions d'euros), dont ¢ U 1 6 AgDi OO0 11 OAT i
| 6 %600i PA AO 1 A Oi CEIT -ACEOAAS N o
5&) '2/50 AOO AOEi OOAGEOE 15601 AAOC Pi OO Ei Pi OOAT OO0 C«
AT P11 6O OAT O AO TEOAAO 11T AAT NOBET OAOT AO£dedters AT EI
AGAAQEOEOI 8 L L , o
, A OOOOAOOOA ABAAQGETT1AOEAO AA 1T A O1T AEi O0i 5&( OA pPOiC
Autres
NABIL ESSASS actionnaires
4,8% 0,1%

ABDELAZIZ

ESSASSI

95,2%
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La société UFH contrdle les sociétés suivantes

Sociétés

Secteur Financier

Pays

Date de
création

Activité

Capital

% de

controle

%

d'intérét

Groupe

La détention et la gestion des
participations directes et
UFI HOLDING TUNISIE | 28/06/1993 g‘,d'reCtes dans le capital 60 000 000 DT| 100,00%| 100,00%
autres sociétés ainsi que touteg
opérations connexes
compatibles avec son objet,
Intermédiation en bourse et
UFI TUNISIE 22/09/1977 |, AOOED 1 AB1 AOE A 5000 000 DT 97,65% 97,65%
Assurances TUNISIE 16/01/1973 | Assurance et Réassurance 45000000 DT|  86,28%| 86,28%
| Maghrebia
Assurances TUNISIE | 23/10/2009 |Assurance vie 20000 000 DT|  92,48%| 82,59%
| Maghrebia Vie
Maghrebia TUNISIE | 24/03/1998 |!NVestissements en Capital 5000 000 DT| 100,00%|  85,63%
financiére SICAR Risque
—i———ii
Société d'Investissement en
CAVEO Vale_u_rs Mobiliéres, de
AUTOMOTIVE SL Espagne 22/07/2008 | Participations par les moyens de po QT 88,45% 88,45%
ses fonds propres et de gestion
de participations
CAVEO Fabrication et commercialisation
AUOMATIVE TUNISIE 25/06/1981 |A6i1 NOEDPAI AT 6O A 55000000DT| 73,99%| 66,65%
TUNISIA véhicules automobiles
PROMEX TUNISIE 16/11/2007 | Commerce international 400 000 DT| 100,00%| 100,00%
CAVEO Ifazbr.i_caNtiONn et commergia[isgtion__
AUOMATIVE spaiN Espagne 01/01/1917 |Adi NOED A i AT 60 A 45mm | 100,00%| 75,94%
véhicules automobiles
SICAME TUNISIE | 24/04/1970 |COnStruction, Transformation, 11000000 DT|  98,30%| 85:33%
Réparation de Carrosseries
SICAME ALGERIE | ALGERIE 21/09/2005 | Représentation commerciale 102 000 000 DZA 100,00% 83,46%
ﬁ\'ﬁé"\q"NEATI oNAL |TUNISIE | 2111212007 | Commerce international 150 000 DT|  99,99%|  85,32%
La fabrication, la transformation,
la réparation et la vente de
NOVA TRAILERS |ALGERIE | 06/12/2015 |Outes carrosseries, plates | 45400000 DzA|  49,000|  34.18%
formes, fourgons, cars, appareils
élévateurs, remorques et benneg
tous types.
CAVEO SERVICES| TUNISIE 18/12/2013 | Commerce international 150 000 DT 99,99% 66,64%
SECTEUR
SERVICES
Assister et conseiller toute
SAFI TUNISIE | 26/04/1989 |ENUePrise en matiére financiere 1000 000 DT|  90,00%|  83,76%
informatique planification et
organisation.
Le développement informatique,
CODWAY TUNISIE 22/01/2018 |, 8 ET O7 igfé@rialiviad, les 4000 000 DT| 100,00%| 85,74%
services informatiques.
Distribution du matériel
SMC TUNISIE 24/04/1984 | réfrigérateur, la climatisation et 1 000 000 DT 57,67% 54,57%
équipement thermique.
SECTEUR
IMMOBILIER
BOURAK TUNISIE 07/03/2002 | Promotion immobiliére. 3200 000 DT 88,19% 87,97%
HYDROMECA TUNISIE | 14/07/1977 | Fabrication industrielle et 1100000 DT| 100,00%| 99,28%
transformation d'équipements
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Etude, Conseil, Assistance

SODRIC TUNISIE 20/05/1995 | technique et prestations de 670 000 DT| 100,00% 99,45%
services de tous genres
Fabrication et commercialisation
SIAV TUNISIE 16/07/1984 | de diverses piéces et accessoire 3075000 DT| 100,00% 99,28%
de carrosserie industrielle.
L'achat, la vente, la location, la
MONTPLAISIR TUNISIE 02/09/1997 | gestion et I'exploitation de tout 180 000 DT 99,99% 99,97%
bien immobilier.
SEDI TUNISIE | 25/09/2008 |EWude et developpement de 1100000 DT| 100,00%| 99,28%
projets industriels
:\,CAAMGOHBFTLESF'{AE TUNISIE | 11/06/1990 | Promotion immobiliére. 5000000 DT| 100,00%| 84.66%
Réparation de Véhicules
Renomoteurs TUNISIE | 04/05/1979 |!ndustiels, Représentationet 500000,000 100,00%| 77,58%
Commercialisation de produits
industriels
SECTEUR
JOURISQUE
ABV TUNISIE TUNISIE 08/04/1992 | Construction et Gestion d'hétels 29 000 000 DT| 100,00% 77,57%
Création, Acquisition,
STH ELHAMMAM |TUNISIE | 24/00/1082 | Construction, Vente etLocation | 55 000 000 pT|  50,0000|  38,79%
d'Etablissement balnéaire,
Thermaux etc.
La gestion hételiere, la maitrise
CARAVEL TUNISIE | 28/07/2010 |d€S mécanismes économiques & 44159 850 pT|  78,020|  77.57%
techniques d'entreprise
hoteliere
3.5.2. Description des relations entre les sociétés du Groupe UFH au 31/12/2019

La société UNION FINANCIERE HOLDING SA a comme objet la détention et la gestion des participations

directes etindirectesdand A AADEOAT AB3AOOO0AO O AEi 61 O AET OE NOA Oi

La société UNION FINANCIERE HOLDIS@ exerce un contrble sur les sociétés du grougenformément
aux articles 461 et suivants du Code des Sociétés Commerciales.

Les conventions et opérations avec les parties liées sont établies en respect des procéduézmles

A8 ADODOT OE OA OE lioh coffdimémentiabxentdidled 200 et suivants et 6§ AOOE AT A

Sociétés Commerciales et se détaillent comme suit :

TXU

1. La société UNION FINANCIERE HOLDING SA fournit aux sociétés du groupeotiseils et assistances en
matiere de controle degestion et audit interne, detravaux juridiques et fiscaux, communication, de gestion
de la trésorerie ou degessources humaines, et ce en vertu des conventions de prestations de services.

En2019, ces prestations se sont élevées a 1 477 145 DT HT.

¢ 8 NJOWNFINANCIERE SA a facturé & la société UNION FINANCIERE HOLDING OdaE O A3 AOOEOOA
OAl AGEAEO U i1T10AT O AA pwx

8 , A N
A

Ol AE

i OA PAOO AA 185.) /.
5.

1 6AQ0AOAEAA

Al EAAOOOI A PAO 16

¢mpwh

, 0 AgAT AAT O AA OOi Ol OAOEA AA 1
SA. En 2019, le détail des placements se présente comme suit:

P 6O O1

&) .

. #) %2 %onfmune$du stge 3!
) I . 2)9.edt det8§ 1%LV HB.!

). BOS5I) H) %&Y. (] # B %

AO OEOOA AR
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En DT

Solde débiteur au
31/12/2018

Mouvements 2019

Débit

Crédit

Solde débiteur au
31/12/2019

Unin financiére SA

848 089

30618 035

29 408 181

2057 943

LesbOl AOGEOO AA bl AAAT AT OO ATATRDOTO PDAO | 8 WUNIDNM &) .
&) .l . #)Y%2% (/,%$)." 06111 0A U cqgx tTxy $4 (48
4. En 2019, les mouvements enregistrés au niveau des comptes courants associéprésentent
comme suit:
- Solde débiteur au Mouvements 2019 Solde débiteur au
31/12/2018 Débit Crédit 31/12/2019
Societe Bourak 948 450 0 948 450 0
Immobiliere
CARAVEL 2277 620 13813 182 16 089 802 0
ABV Tuniie 1875 566 176 566 1675 566 376 566
5. Les dvidendes et autresrémunérations distribués par Assurances Maghrebia SA et encaissés par
la société Union Financiere Holdinge détaillent comme suit
%l _oetuvo AO OEOOA AA 18ABAOAEAA o@tvuo
Les dividendes versés en 2019 a la société " Union Financiére Holding " se sont élév8882 669 DT.
, A TTTO0AT O AAO EAOGI 1O AA DPOi OAT AA AT AAEOGOGI O PAO 51
08i110A U o1t vnmnm $48
%l et et AO OEOOA AA 18AQAOAEAA o¢tu0
Les dividendes versés en 2020 a la société " Union Financiére Holding ‘sset élevés a 681 673 DT.
, A TTTO0AT O AAO EAOGI 1O AA DPOi OAT AA AT AAEOGOI O PAO 51

08711 1TOA U ot umn $48
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3.53.Schéma financier du Groupe UFH au 31/12/2019

CARAVEL |—
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3.5.4. Chiffres clés des sociétés du Groupe UFI au 31/12/2019

Sociétés Monnaie #EEEEOA ABb Total bilan
Secteur Financier
UFI HOLDING TND 9 653 596 111611 291
UFI TND 3066 542 20 161 429
Assurances Maghrebia TND 170 768 853 396 950 828
Assurances Maghrebia Vie TND 59 782 926 376 619 077
Maghrebia financiére SICAR TND 362 141 5773860
Secteur Industriel
CAVEO AUTOMOTIVE SL (0] 1891 845 57 274 832
CAVEO AUOMATIVE TUNISIA TND 155 302 677 193 675 117
PROMEX TND - 451121
CAVEO AUOMATIVE SPAIN (0] 18 979 827 24 251 122
SICAME TND 6 984 254 16 652 299
SICAME ALGERIE DAZ - 79 379 647
SICAME INTERNATIONAL TND - 230983
NOVA TRAILERS DAZ 221 217 593 386 809 057
CAVEO SERVICES TND - 223 225
SECTEUR SERVICES
SAFI TND - 725 222
CODWAY TND 1604 014 4519 100
SMC TND 8 556 009 8 680 408
SECTEUR IMMOBILIER
BOURAK TND 109 386 7 390 030
HYDROMECA TND 317 449 10 106 248
SODRIC TND 101 579 1014 587
SIAV TND 291 650 6 809 704
MONTPLAISIR TND 47 095 298 775
SEDI TND - 1322 312
MAGHREBIA IMMOBILERE TND 234 699 6 278 316
Renomoteurs TND 498 561 1440662
SECTEUR TOURISQUE
ABV TUNISIE TND 15 756 351 34785114
STH ELHAMMAM TND 47 143 897 107 078 985
CARAVEL TND 7765 707 98 621 968
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3.6. Description sommaire du Groupe Assurances Maghrebia
3.6.1. Présentation générale du Groupe au 31/12/2019
Fondé en 1973 par M. Abdelaziz ESSASSI, le groupe MAGHREBIA est composé de cing sociétés organisées

AOGOI 60 AAO PEI AOGO OOOAOQI CENOAOG AA 18A0O000ATAA T11T OEAF
AA 18EITTAEI EAO A0 ABARANCES 0AGHREBO K étighfecte3nEnAT6% Qi capltaB

de la Société MAGHREBIA IMMOBILIERE, 72,08% du capital de la Société ASSURANCES MAGHREBIA VIE,
82,37% du capital de la Société MAGHREBIA FINANCIERE SICAR et 85,25% du capital de la société

CODWAY.
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Capital Pourcentage de contréle du Groupe 0 OOAAT OACA ABET Oi ¢
Dénomination social au Nombre % de P ABET § Méthode de
sociale 31/12/2019 A3 AAOD Direct Indirect contrble Direct Indirect consolidation
(en DT)
A Intégration
Ssuranc.es 45 000 000 4500 000 - - 100,00% - - 100% 9
Maghrebia globale
A Intégration
ssurances 20000000 2000000 |  72,08% - 72,08% 72,08% - 72,08% | oY
Maghrebia Vie globale
Maghrebi Intégration
laghrebia 5000000 500000 | 82,37%  17.63%  100,00% 82.37% 12,71% 95,08% | oY
Financiére SICAR globale
Assurances Intégration
Maghrebia 5000 000 500 000 56,00% 44,00% 100,00% 56,00% 31,72% 87,72% | globale
Immobiliere
Maghrebia Services 0 0 0 0 0 0 Intégration
CODWAY 4 000 000 400 000 85,25% 14,75% 100,00% 85,25% 10,63% 95,88% globale
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Assurances Maghrebia :

Désignation
Dénomination sociale

Assurances Maghrebi&sA

Date de création

1973

Forme juridique

Société Anonyme

Siége social Angle 64, Rue de Palestine/ 22 Ruedul UAOIT A Ad! OAAE
Tunis Belvédére
Activité I1'A Oi Al EOAOEIT 1T AAO Ndn®ie @ Add Pparticuers,/

professionnels et entreprises.

Capital social au 31/12/2019 en KDT

45 000

Structure du capital et de droits de vote au
31/12/2019

- Union Financiére Holding: 86,28%
- Autres actionnaires: 13,72%

Primes émisesau 31/12/2019 en KDT 169 758
Résultat net au 31/12/2019 en KDT 11812
Capitaux propres consolidés 130 750
# EEEAOA condolideAA FAX2019 237 823
en KDT

Résultat net consolidé au 31/12/2019 en 18 528

KDT

Assurances Maghrebia Vie :

Désignation
Dénomination sociale

Assurances Maghrebia Vie

Date de création

2009

Siége social Angle 64, Rued® A1 AOOET AT ¢¢ 20A AO 21 U.
Tunis Belvédére

Forme juridique Société Anonyme

Activité I'A Oi Al EOCAOCEIT AAO 1DPi OAOEITO

professionnels et entreprises.

Capital social au 31/12/2019 en KDT

20 000

Structure du capital et de droits de vote au
31/12/2019

- Assurances Maghrebia SA72,08%
- Union Financiére Holding: 20,39%
- Autres actionnaires: 7,53%

# EEAZOA AGAAEAEAAEOAO A

66 144

Résultat net au 31/12/2019 en KDT

7 666

Assurances Maghrebia Immobiliére :

Désignation
Dénomination sociale

Assurances Maghrebia Immobiliére

Date de création

1990

Siege social

1 CI A oth 20A AA 0AI AOGOET AT

Tunis Belvédére

¢¢q =

Forme juridique

Société Anonyme

Activité

la gestion du patrimoine immobilier du Groupe Maghrebia
la promotion immobiliere .

Capital social au 31/12/2019 en KDT

5000

Structure du capital et de droits de vote au
31/12/2019

- Assurances Maghrebia SA56,00%
- Assurances Maghrebia Vie44,00%

#HEEEEOA ABAEEAEOAO A

334

Résultat net au 31/12/2019 en KDT

128
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Codway :

Dénomination sociale Codway

Date de création 2011

Siége social Rue du lac Tanganyika Les Berges du Lat053 Tunis

Forme juridique Société Anonyme

Activité Elle fournit aux sociétés du Groupe Maghrebia &8 0@ OI1 AE i (

Groupe différents services informatiques ,gére leur infrastructure et
projet IT ainsi que la saisie des données BPO

Capital social au 31/12/2019 en KDT 4 000
Structure du capital et de droits de vote au - Assurances Maghrebia SA85,25%
31/12/2019 - Assurances Maghrebia Vie : 14,75%
#EEAAOA ABAEEZAEOAOC A 1604
Résultat net au 31/12/2019 en KDT -22

Maghrebia Financiere SICAR :

Dénomination sociale Maghrebia Financiére SICAR

Date de création 1998

Siége social Angle 64, Rue de Palestine/22Rue O 21 UAOT A Ad! OA/
Tunis Belvédére

Forme juridique Société Anonyme

Activité La participation au capital des entreprises pour son propre compte ot
pour le compte de tiers en vue de sa rétrocession.

Capital social au 31/12/2019 en KDT 5 000

Structure du capital et de droits de vote au - Assurances Maghrebia SA82,37%

31/12/2019 - Assurances Maghrebia Vie : 17,63%

#EEEAEOA AGAZEZAEOAO A 654

Résultat net au 31/12/2019 en KDT 473

3.6.2. Schéma financier du Groupe Assurances Maghrebia au 31/12/2019

XGP gk LoeP Yo b
Maghrebia
Assurances Fi i Maghrebia CODWAY
Maghrebia Vie SA Inanciere bilie
SICAR Immobiliere SA SA
t t t

pyp

puvb
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3.6.3. Etat des participations entre les différentes sociétés du Groupe au 31/12/2019

Sociétés Assurances Assurances Assurances Maghrebia Codway
Maghrebia SA | Maghrebia Vie Maghrebia Financiére
Immo SICAR

Assurances 72,08% 56,00% 82,37% 85,25%
Maghrebia SA
Assurances - 44,00% 17,63% 14,75%
Maghrebia Vie
Assurances - - - -
Maghrebia Immo
Maghrebia - - - -
Financiere
Codway - - - -

yl 16U A PAO AA DAOOEAE b A Griupd Maghfeld. &ArQij Idgioupk terAube eh AO  OT A

AT 1T &£ OIi EOi AOGAA 1 A0 AEODPI OE agidl ©dédehbrel 2004 CodderAd
groupes de sociétés.

3.6.4. Evenements récents modifiant le schéma financier du Groupe Assurances MAGHREBIAentrele 3
opTpcTcecmpw AO 1A AAOA AA 18i1 AAT OAGETIT AO POI OPAA
Néant.
3.6.5. Chiffres clés des sociétés du Groupe au 31/12/2019
. Assurances Assurances Maghrebia Maghrebia
En dinars Maghre bia Maghrebia - Vie  Financiere SICAR Immobiliére SA CODWAY SA

Capitaux propres 84 996 762 55876 130 5596 162 6 029 007 4 146 455
Produits d'exploitation 172 331 239 66 144 458 654 297 334 054 1604 014
Résultat d'exploitation 13 598 038 8540 721 561 455 -30 105 -248 841
Resultat net aprésmodifications 11 811 704 7 666 136 472 673 128 180 -21 544
comptables
Total Passifs 311 954 066 320 742 947 177 698 249 309 372 646
Dividendes distribués en 2019 4 500000* 2 000 000**

*q AT AEOGETT
wd AT AEOEIN 1

A A Asdiiraricds Mdghrebia 84u @1/08/ZD190;i
A A Asdutahcés MAghrebiaAVid CBIL/GER01D i

3.6.6. Les engagements financiers des sociétés du Groupe Assurances MAGHREBIA au 31/12/2019
Néant
3.6.7. Politique actuelle et future de financement inter  -sociétés du Groupe Assurances MAGHREBIA

Afin de répondre a leurs besoins de financement, les sociétés du groupe recourent généralement au systeme
, A " 01l ObpA POET A 1G6ET AT PAT AAT AA AT OGOA 1 AO Oi
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37.2A1 AGET 1 O A MAGHEEBOMAIORAO 1 AO O1T AET 01 O AOVAGHREBI®aA Ad! O
31/12/2019 :
3.7.1. Préts octroyés et crédits recus des sociétés du groupe :
Crédits regus :
Néant.
Préts octroyés :

Néant.
3.7.2. Les créances et dettes commerciales avec les sociétés du groupe :
Créances sur les sociétés du groupe

Néant
Dettes envers les sociétés du groupe

Société Montant en DT

SociétéCODWAY 125 077
Assurances MAGHREBIAVIE 416 771
MAGHREBIAmmobiliére 47 628

3.7.3. Lesapports en capitaux avec les sociétés du groupe :
Recus :

Néant.
Donnés :

Néant
3.7.4. Les dividendes et autres rémunérations encaissés par Assurances MAGHREBIAen 2019 et

AEOOOEAOI O PAO 1 AO O1T AEi 01 O AO coOil 6pA AO OEOOA A/

Dividendes encaissés au
Sociétés OEOOA AA 1 8 A Jetons de présence
(en DT)
SociétéeCODWAY - -
Assurances MAGHREBIAVIE 1441 686 2500
MAGHREBIAmmobiliere - 1000
MAGHREBIAinanciére SICAR - -
Total 1441 686 -

3.7.5. Les dividendes et autres rémurlérations di§tribués par Assurances ~MAGHREBIA en 2019
AO@ Ol AEi O0i © AO coOi OpbA AO OEOOA AA 186AQAOAEAA ¢mp

Néant.

3.7.6. Les garanties, slretés réelles et cautions données ou regues des sociétés du groupe :
Les garanties et sdretés réelles

Recues :

Néant.
Donnés

Néant.

62



Les cautions :
Recues :

Néant.
Donnés

Néant.

3.8. Relations com~mer£:iales entre Assurances MAGHREBIAet les autres sociétés du Groupe durant
8ABGAOAEAA ¢mpw
381 , A AEEAEEOA AOA AEAAE OAMAGERERIAG& es dtbe®sodié@OdDd Griuped A O

Encalsse
, A AEEZZOA A3AEEAECIOWAVBATI EOA AOAATipA$AT ABi OEOOA AA 1
Décaissé :
Néant
382. , A0 AAEAOO 16 OAT OAO AGEI I T AEI EOAOQEIT O AT OBIT OAT 1.
ili 1 AT OO ABAAOCEALA AOGAA 1 A0 OI AEi 6i O AO cOl OPA ¢
Achats :
Néant.
Vente :
Néant
3.8.3. Les prestations de services regues ou données :
Recues :
%l c¢mpwh 1T A 31TAEi Oi 133521 . #%3 - (2%")I 31 A ATTAI O
et Business Process Outsourcing avec sa filiale la Société COD\A'XAO’A AAOA ABAAEAEAO Oi 60T ¢/
2018 et ayant pour principal objet:
- 3UO0O0T 1T A Ad)1T I Of AGET 1
- Assistance et Développement Logiciel
- Audit Informatique ;
- Business Process Outsourcing (BPO).
En contrepartie de ces prestations, la Socié@ODWAY a facturé en 2019 a la société ASSURANCES MAGHREBIA
un montant de 821494 DT HT.
%l ¢mpwh T A 37TAEi Oi 133521 . #%3 - (2%")I 31 A ATTAI O
et Business Process Outsourcing avec sa filiale la Société COD\A'XAO’A AAOA ABAAEAEADO Oi 60T ¢/

2018 et ayant pour principal objet:

- 3UO0OT T A A8) 1T &I Oi ACET 1
- Assistance et Développement Logiciel

- Audit Informatique ;

- Business Process Outsourcing (BPO).

En contrepartie de ces prestations, la Société CODWaRcturé en 2019 a la société ASSURANCES MAGHREBIA
un montant de 821494 DT HT

La Société ASSURANCES MAGHREBIA a confié par délégation & la Société ASSURANCES MAGHREBIA VIE la
gestion des produits santé. Cette convention a pris effet a partir du ler jaey 2011, elle est conclue pour une
durée de 12 mois renouvelables par tacite reconduction pour la méme durée.

%l ¢mpwh 1A O1 AEi Oi 133521 . #%3 -1 "' (2%")! DOl bi OA A
convention:

- des travaux liés aux missions de conble interne ; et

- des travaux liés au marketing.

Le présent avenant entre en vigueur a partir du ler juin 2019.
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%l AT 1 OOAPAOOEAR T A 3TAEi Oi 133521 . #%3 -1"'"(2%")! OB8AIl
VIE un montant forfaitaire annuel de 50.000DT HT, sur présentation de facture. En 2019, la société
ASSURANCES MAGHREBIA VIE a facturé la somme de 39 583 DT HT.

Un avenant N°3 du ler Juin 2019 relatif au contrat de gérance du 1"juillet 1995 entre la société MAGHREBIA
Immobiliere et « Assurances Maghrébia SA » par lequel la société recoit des honoraires de 5% du montant net
des frais et taxes des loyers, 10% du méent net des travaux réellement exécutés, 1% du montant net des suivi
des projets immobiliers (selon le baréme de calcul ART 4) et 3% sur I'achat de tous terrains ou immeubles batis
ou a batir.

Le montant servi en 2019 est de 88 597 DT

Un avenant N°3 du &r Juin 2019 relatif au contrat de gérance du 1"juillet 1995 entre la société MAGHREBIA
Immobiliere et « Assurances Maghrébia SA » par lequel les honoraires de la société sont fixés a 48 000 DT
HTVA.

Le montant servi en 2019 est de 48 000 DT.

Un avenant N3 du ler Juin 2019 relatif au contrat de gérance du 1"juillet 1995 entre la société MAGHREBIA
Immobiliere et « Assurances Maghrébia SA » par lequel les honoraires de la société sont fixés a 29 600 DT
HTVA.

Le montant servi en 2019 est de 29 600 DT.

Données :

En 2019, la Société CODWAY a confié en stiastance a la Société ASSURANCES MAGHREBIA la gestion des
activités ci-dessous :

- la gestion des ressources humaines ;

- la gestion comptable et financiére ;

- la gestion juridique.
En contrepartiede cespresh OET 1T Oh 1T A 31T AEi Oi #/$7!'9 O8AT CACA U 0Oi Cl
un montant forfaitaire annuel de 50.000 DT HT, sur présentation de facture.

Cette convention a pris effet rétroactif a partir du 1 janvier 2018, elle est conclue pour une durée d2 mois
renouvelables par tacite reconduction pour la méme durée.

En contrepartie de ces prestations, la Société ASSURANCES MAGHREBIA a facturé en 2019 a la société CODWAY
un montant de 100 000 DT HT.

La Société ASSURANCES MAGHREBIA VIE a confié ertsotace a la Société ASSURANCES MAGHREBIA la
gestion des activités cidessous :

- la gestion des ressources humaines ;

- la comptabilité de la réassurance ;

- la gestion comptable et financiére ;

- lagestion des prestations en matiére juridique

- le contrdle de la conformité;

- la gestion des risques

- 18A0AEO ET OAOT A n AO
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%l AT 1 OOAPAOOEA AA AAO POAOGOAOGEI T Oh 1T A 31TAEi Oi 13352
ASSURANCHBE8AGHREBIA un montant forfaitaire annuel de 120.000 DT HT, sur présentation de facture.

Cette convention a pris effet a partir du 3 janvier 2011, elle est conclue pour une durée de 12 mois
renouvelables par tacite reconduction pour la méme durée.
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3.8.4. Les contrats de gestion :

La Société ASSURANCES MAGHREBIA a confié par délégation a la Société ASSURANCES MAGHREBIA VIE la
gestion des produits santé. Cette convention a pris effet a partir du ler janvier 2011, elle est conclue pour une
durée de 12 mois renouvelables par tacite raanduction pour la méme durée.
%1 ¢cnpwh 1T A O1 AEi Oi 1'3352! . #%3 -1 " (2%")! POl T OA A
convention:

- des travaux liés aux missions de contrdle interneet

- des travaux liés au marketing.
Le présent avenant entre en vigeur a partir du ler juin 2019.
%l AT 1T OOAPAOOEAR T A 3T AEi Oi 13352! . #%3 -1"'(2%")! OB8AI
VIE un montant forfaitaire annuel de 50.000 DT HT, sur présentation de facture. En 2019, la société
ASSURANCES MAGHREBIA ¥lfacturé la somme de 39 583 DT HT.

La Sociétée ASSURANCES MAGHREBIA a confié a la Société ASSURANCES MAGHREBIA IMMOBILIERE la gestion
de son patrimoine immobilier. Ce contrat de gérance a pris effet a partir ler juillet 1995 pour une durée de 12
mois renouvelable par tacite reconduction.

En contrepartie de ces prestations, la Société ASSURANCES MAGHREBIA IMMOBILIERE a facturé en 2019 a la
société ASSURANCES MAGHREBIA la somme de 166 197 DT HT.

3.8.5. Les contrats de location :

La société ASSURANCES " (2%" ) ! 3! ATTTA AT 17T AAOETT U0 I
OEO AO ¢t OOA 271 UAOI A Ad! OAAEA 3 AT OAEOAR U 060
31 décembre 2019. Le loyer est fixé & 20 612 DT HT.

En plus, la so~ci§é ASSURANCES MAGHREBIA SA donne en location a la société CODWAY le 4éme~ étage de
16EIi 1 AOAT A Oi OEAATAA AO ,AA "11TA ( OEO U 1 A OOBA AO
commencant du ler janvier au 31 décembre 2019. Le loyer est fixé a 483%6DT HT.

| AE
AA

p> (@]

Ol
CA

> >

La société ASSURANCES MAGHREBIA SA donne en location a la société ASSURANCES MAGHREBIA VIE
16EIi T AOAT A AT OEAO AT T OECO U 16EIiT ACATA OEO AO ¢t O0OA
bureaux, pour un an renouvelable commengant le tganvier 2019 et finissant le 31 décembre 2019. Le loyer

au titre de 2019 est fixé a 192 368 DT HT.

La société ASSURANCES MAGHREBIA SA donne aussi en location a la société ASSURANCES MAGHREBIA VIE
OT A PAOOEA AO 2%$# AA 1 8EIIIAAGHIIBOARER ABA T OAE RO A 6400 A2 TAu
Le loyer au titre de 2019 est fixé a 24 600 DT HT.

La société ASSURANCES MAGHREBIA SA donne aussi en location a la société ASSURANCES MAGHREBIA VIE

AAOD 11 AAOD Al i1 AOAEAOD TJIA" %wn O- %t pOEO D$B8&AAR MEEFI &
de 31Mz2. Le loyer au titre de 2019 est fixé a 6 432 DT HT.

La société ASSURANCES MAGHREBIA IMMOBILIERE donne en location a la société ASSURANCES MAGHREBIA

601 EO 11 AAOD AA | G6EI | Adnh bahd a0uEage db bukedul e locAtn epttond@idid

PpT 600 1A AOOi A A8OT A ATTi A OATT OOAI AATA DAO OAAEOA OAA

3.8.6. Les fonds gérés :
Néant.
3.9. Relations avec les autres parties liées au 31/12/2019

3.9.1. Préts octroyés et crédits recus autres que les sociétés du groupe

A Préts octroyés
Néant.

A Crédits recus
Néant.
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3.9.2. Créances et dettes commerciales autres que les sociétés du Groupe

Néant.

3.9.3. Les apports en capitaux en 2019 autres que les sociétés du groupe

Néant.

3.9.4. Les dividendes encaissés par Assurances MAGHREBIAAT ¢mpw A

des parties liées autres que les sociétés du Groupe

O OEOOA

Néant
3.9.5. Les dividendes décaissés par Assurances MAGHREBIAAT c¢mpw AO OEOOA AA
pour les parties liées aut res que les sociétés du Groupe
Actionnaires Dividende par action Nombre Dividendes
2018 A3 AAQE 2018
Union Financiére Holding 1 3882669 3882669
M.Mohamed Nabil ESSASSI 1 1 1
Mme. Sonia TRABELSI GOULET 1 43 557 43 557
Total 3926 332 3926 332
3.9.6. Les garanties, s(retés réelles et cautions données ou recues des autres parties liées :
Recues :
Néant
Données :
Néant
3.9.7. Transfert de ressources :
Données :
Néant

3.9.8. Relations commerciales :

398.1. # EEA£FZOA A6 AEAAE OA O podtiedikes i3l décdbie 200180 AOOOAO

Encaissé :

Néant
Décaissé :
Néant

3982.#A00EI|
T 0 AT

A6 AANOEOEOEIT I

'''''' O AOAA

O
O AGAAOQOEA&O

]
0]
Achats :

Néant
Ventes :

Néant

3.9.8.3. Prestations de services regues ou données :
Recues :

Néant.
Données :

Néant.
3.9.8.4. Contrats de location :

Néant.

Les obligations et engagements de la Société ASSURANCES MAGHREB#fsesws dirigeants tels que visés
AO AT AA AAO O1 AEi Oi C

DAO 1 8A00EAT A ¢nmm 11T O00AA0Q

)) 9v
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T T
>, —
O‘ —)
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Rémunération du Président du Conseil :
, A Oi i 61T i OAGET 1

Rémunération du Directeur Général :

La rémunération annuelle brute du Directeur Général de la société est fixée a 125.000 DT. Cette rémunération
1TA #1171 O0AEI]

A 101 Ai AEAT A PAO
prime de performance sur objectifs.

Rémunération du Directeur Général Adjoint :

La rémunération annuelle brute du Directeur Général adjoint de la société est fixée a 100.000 DT. Cette

oi i 61+ OAGET T A 1 Oi

' AETETO Ai1i ZEAEA A8OT A DPOEI A AA PAOAEN Oi ATAA 0060

3.10. Dividendes :

A6 DpoOoi OEAAT O AO ATT OAEI

Désignation 2019 2018 2017
Résultat Net (DT) 11811704| 10125557 8874810
Montant global des dividendes (DT) 5310000, 4500 000 4500 00
Capital social (DT) 45000 000| 45000 000| 45000 000
Nombre d'actions 4500 000f 4500000| 4500000
Dividende par action (DT) 1,180 1 1
Date de mise en paiement 01/07 /2020 | 01/08/2019 | 30/06/2018

3.11. Marché des titres

Les actions &sAssurancesMAGHREBIAe sont négociéeqi sur le marché local, ni étranger. De méme, la société

ne possede pas de titres de créances négociés sur le marché local ou étranger.

uded cw E
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#EAPEOOA 1t g 2A1T OAECT ATl AT 6O AT 1sénA OT A
évolution

41.0 071 OAT OAGEITT cCcilTi OATA AO ' O1I 6PA AO AA o117 OAAOGADGO

4.1.1. Positionnement du marché tunisien des assurances dans le monde*

En 2019, les primes mondiales se sorélevées a 6 293 Md USTxontre 6 149 Md USD en 2018 soit une
augmentation de 2,9% avec un taux de pénétration mondial de 7,23% a fin 2019.

/T OAi AONOGA OT A AT T ETAOCEIT ATT OETOA AA 18!'ii1 OENOA A

m

Les marchés émergents sont caractérisés par:
- Une croissance faible des primes en 2019 expliquée par des conditions économiques difficiles et
un environnement concurrentiel;
- 5T A DOi AT T ET AT AR AA
Vie);
Pour ce qui est du taux de pénétration, et en comparaison avec les autres pays de la région MENA, la Tunisie
se classe 8reavec un taux de 2,2% et2cAAT O 1T A - ACEOAA APOI O 1T A -AOT A j
un taux de pénétrationde seulement 0,7%.

| 6A0000

i AA 6 EA AfankHe NG A 15y

Evolution des primes émises: Tunisie VS autres pays émergents en M$

2018 2019
4579 4640
243 255
2147 2084
1579 1189 1899 1248
764 902 1084 1029 1128
588 677 870 634—830
176 105 I 196 120 I
i | | u s N |
Tunisie Maroc Egypte Algérie Maroc Egypte Tunisie Algérie
EVie ®NonVie M Total mVie mNonVie mTotal

Source: Swiss Re, Rapport Sigma 04/2020
, A DPAOO AA 1 8A0000AT AA OEA A1 401 EOEA AAiI AOOA EAEAI

-AOT A jtubpgs ,A TTUATTA TTTAEATA AA T A AOAT AEA OEA

Répartition: Assurance Vie et Non Vie en 2019

i ! i !
i ! i !
; P ! 36 St
55% 54% ! P 54% *
90% H !
! ; !
(] (] . | . (0] |
1 24_0/ . I .
1004 | | ! ! 1
Maroc Egypte Algérie ! Tunisie : ' Monde : France Italie
Lo L= =
B Vie ®NonVie
Source:Swiss Re, Rapport Sigma 04/2020
- AOAEiTi AR 18A0OO0AT AA AT | ZFOENOA

8 Source: Swiss Re, Rapport Sigma 04/2020
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Selon les données 2019 publiées par Sigma, le trio en téte du classement reste inchangé :

- ,08! #FOENOA AO 30A 1 AAOPA AA TTET 1T A DOAI ET OA bi AAA
- Le Maroc arrive en deuxieme position avec 4,6 milliards USD de primes ,

- ,A +ATUA Oi AT EOA ¢hg (T EITEAOAO 533 AA AEEAAOA ABA

Top des pays africains selon les chiffres de 2019

Rang Pays Primes (En millions USD) Evolution

2018 2019 I 2018 2019 2018/2019
19 19 Afrique du Sud 49 002 47 093 3,9%
50 50 Maroc 4 384 4640 +5,8%
58 58 Kenya 2132 2 239 +5,0%
64 60 Egypte 1565 1899 21,3%
68 63 Nigéria 1385 1636 18,1%
74 75 Algérie 1186 1248 5,2%
77 74 Namibie 1026 1305 27,2%
82 84 Tunisie 764 830 8,7%

Source: Swiss Re, Rapport Sigma 04/2020

Informations sur le Maghreb

) La Tunisie , 0611 Ci OEA
Autorité de controle Comité Général des Autorité de controle Conseil National des
Assurances «CGA» Assurances
Nombre de compagnies 22 Nombre de compagnies 24
Nombre de courtiers 64 Nombre de courtiers 41
Nombre des agents 1028 Capital min requis Sociétés civiles: 1 MDAZ
généraux . N
Sociétés Non Vie: 2 MDAZ
Capital min requis Multibranches: 10 MDT

Réassurance: 5 MDAZ

Spécialisée: 3 MDT
Mutuelle: 5 MDT

Le Maroc Cx La Libye
Autorité de controle Autorité de Controle des Autorité de controle Libyan Insurance
Assurances et de la Supervision &Controlling
Prévoyance Sociale Authority
«ACAPS Nombre de compagnies 12
N -
ombre de compagnies 2 Nombre de courtiers 2
Nombre de courtiers 446 . . .
Capital min requis Assurances: USD 8 M
Code Dahir n° 1-02-238 du 25 4 .
rejeb 1423 Réassurances: USD 25M

Y1 &1 OF AGET T O 6060 ABABO0OAO PAUO
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LEgypte > Le Soudan

Autorité de contréle Financial Regulatory Autorité de contrdle Insurance Supervisiory
Authority «FRA» Authority «ISA»
EgyptianFinancial -
Supervisiory Authority Nombre de compagnies 13R'°,‘55ure”rs \ationa
«EFSMA eassureur National
Nombre de courtiers 8 (ISA Report 2014)
Nombre de compagnies 38 - - -
Capital min requis Assureur: SDG3 M
Nombre d ti .
ombre de courtiers 8700 Réassureur: SDG 3,5 M
Capital min requis 60 M EGP Assurances obligatoires Responsabilité Civile
Assurances obligatoires RC Automobile pour les Automobile

dommages corporels Transport maritime

Responsabilité Civile

& La Mauritanie Aviation
Autorité de controle Conseil National des
Assurances
Nombre de compagnies 15
Nombre de courtiers 3
Assurance obligatoire Responsabilité Civile

AOOOOAT AA AT 401 EOCEA

Ou

4.1.2. Structuredu OAAOADBO A

Le marché Tunisien des assurances est composé de 22 entreprises résidentes (parmi lesquelles 20 sociétés
opérent sous le statut de société anonyme et 2 sont constituées en société a forme mutuelle) ainsi que 7
compagnies offshore.

La majorité des compagies opérent en multibranches (15) parmi lesquelles trois (03) sont spécialisées en
assurance Takaful: «Zitouna Takaful», «El Amana Takaful» et «Assurances Attakafulia».

10AT 0 AOow AOOOAOC AT i PACTEAOh Al 1 AO Ol dsfirandd AidsiEdhl E Oi
trouve:

- Cing (05) compagnies spécialisées en assurance vie: Hayett, Gat Vie, Maghrebia Vie, Carte Vie et Attijari
Assurance ;

-5TA jnpq AT i PACIEA OPi AEAI EOI A AT AOOOOAT AA AAO AO
AGOT A 1T Dbi OAOGETT AA AOOCEIT DPAO AAOTI OPOETT Oi AT EOT A C
spécialisée en assurance des crédits commerciaux locaux);

- Et une (01) compagnie spécialisée en réassurance :TufiRe.

Le marché est égalementémbil i DAO O1 Oi OAAO AAT OA AGET OAOI i AEAEO/
pour la quasttotalité en agents (1032) mandataires des compagnies, et ce a coté de 62 bureaux de courtage

ainsi des services de proximité aux assures.

Un autre maillon, non moins important de cette chaine de prestations assurantielles : les experts. Pres de

wwt APGPAOOO A0 ww Al i i EOOAEO/ASaldbda Gamedagtd A1 NOG D EGE
16i1 AAOOT T ENOA AO 16AOEAOQETITHh OITO ET OAOEOO AO OAc
dommage apres sinistre. Quant aux actuaires, leur nombre sur le marché Tunisien des assurances est encore
limité a 28 seulement.
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0011 66EIT AAO POEIiAO i1 EOGAO PAO 1 AO-2008 hEIDTOT O AGAC

2,20%

5 252 2 437
2088 I ,15%
679 1856 = 2,10% '
1556 ! = > 04% '
n 1,96%
‘ 1,88%
2014 2015 2016 2017 2018 2019
= Primes émises Taux de pénetration

Source: Rapports CGA
, 6 AGAT AT AAOG AT 111 A0 AA G20 afait Aehgoriir e @ligsandel moyed®©duj ¢ mp

AEEE££ZOA ABAEEAEOAO ciT AAl AO 1 AOAET AA whtbs
En 2019, les primes émises ont enregistré une croissance de 8,p%r rapport a 2018 a 2,4 MDT.

, A AOT EOOAT AA ARO DPOEI AO 16A PAO ET &£ O0i 1 A OAOD AA
enregistré une croissance molle depuis 2014, soit juste 27 points de base .

o0l 1 6O6EI 1T AA 1 A AAT OEOT ABAOOO0OAT AA /
208
182 195
142 151 - 143 151 158
117 124 131
50
25 27 33 39 44
- ] o [ [ ] []
2014 2015 2016 2017 2018 2019

mVie ®Non Vie ® Total

Source: Rapports CGA

En 2019, la prime parhabitant est estimée a 208 DT avec une répartition de prés de 79% en assurance non
OEA AO ¢pPbP DI OO 18A0000AT AA OEAS

OQu
>

(@}
(@}
(@}
O;
>

b
T

471 OOAEI EOh EI #Z£AOO 11 O0AO NOA T A PAOO AA |
croissance de seulement 7,67% paua non vie.

001 6OETI T AAO POEI AO il EOAO PAO 1 A0 OI AEi Oi O -RHE%AHMOIOA 1
576
443 507
375
270 302
2014 2015 2016 2017 2018 2019
H Non Vie ® Vie

Source: Rapports CGA
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, A 1T AOAET ABAOOOOATAA 1117 OEA AOGO 1A pPI OO Ei Bi OOAT O
taux de sinistralité pour les branches Automobile et Groupe Maladie.

21 bPAOOEOEI T AAO POEI AO il EORM PAO AOAT AEA £
17% 18% 20% 21% 23% 24%
- .

2014 2015 2016 2017 2018 2019

= Non Vie = Vie

Source: Rapports CGA

OE@ A1 Oh 1T AEO OA Ai 1 OOEAOOGEIT AAT O 1T A O1 6A1 AAO DPOE
vie.

Les primes émises des 22 compagnies du secteur des assuranaed enisie en 2019 ont atteint 2 437
Millions de dinars contre 2 252 Millions de dinars en 2018, soit une augmentation de 8,2%.

En termes de part de marché, toutes branche confondue, les primes émises sont concentrées aupres:

1. STAR:15,4%
2. COMAR: 10,8%
3. Maghrebia: 9,7%
4. GAT:9,6%
TOP 6 Primes émises par sociétés en 2019 (MDT) Parts de marché en 2019
375 STAR
263 Autres
compagnies
236 233 40,1%
186
168
Groupe
Maghrebia
9,7%
Groupe GAT
ASTREE Groupe 9,6%
STAR Groupe Groupe - Groupe GAT Groupe ASTREE 6,9% CARTE
COMAR .Maghrebial CARTE 7 6%

Source: Rapports CGA

4.1.3. Positionnement du Groupe Assurances Maghrebia
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Le portefeuille de la branche non vie est caractérisée par une répartition égalitairen effet, pas de grandes
dispersion entre les branches Auto (33%), Santé (35%) et IRDS (29%).

Cette distribution, presque égalitaire, entre ces trois branches distingue MAGHRABIA des autres compagnies
qui présentent généralement une domination de la brache Auto.

Les produits commercialisés par la branche vie sont regroupés autours de quatre familles: Assurance Déces,
Assurance Mixte (retraite et prévoyance), Contrats en unité de compte et Produit de Capitalisation.

Groupe Maghrebia : Groupe Maghrebia :
Evolution des primes émises (MDT) Evolution des primes émises hors Automobile (MDT)
236
218 177
194 161
139

2017 2018 2019 2017 2018 2019

TOP 37 Primes émises 2018 -2019 TOP 3z Primes émises hors Automobile 2018 -2019

359 375 177
169
263
252 236
218 161
158
156
153
STAR COMAR MAGHREBIA Maghrebia STAR GAT
m 2018 ®2019 = 2018 = 2019

4.1.4. Présentation du Groupe Maghrebia
, A 3T AEiT Oi 1 OOO0AT AAO -AQEOAAEA Ao OT A O1 AEiT 01 Al
1973, avec un capital initial de 1atmtm $4 U 1 6ET EOEAOEOA AA - 1 AAATT Al

DOET AEDAIT A

DPAOOGEAODI EAO
Assurance automobile

Assurance santé

I1'A Oi Al EOA @deinbn vid ArOoffranb de® Ardullits B Gestidadioh @& O O A
AO A6AT OOAPOEOAO8 311 | £#EO0OA OBAOOEAODI A

Assurance transport et maritime et

Assurance incendie, risques diverst spéciaux (IRDS).

A EET /oA

1 BARADEOAHTPp OT AEAT AA 1T A Ol Go&ao®dDT diviseOOOA |

en 4500 000 actions détenues majoritairement par la société Union Financiére Holding.
Assurances Maghrebia est une compagnikassurances et de réassurance de renommée, a la pointe de toutes
les nouvelles technologies.

31

Al AEOCEIT 1

A6O A58 O0O0OA 1 A DAOOAT AEOA AA Oi & OAT AA

AROGAT EO 1 AAAAO AAT O Oinde des poolukuelparlaQualdéid©ses seriddes offeltA O E |

AO@p AOOOOI O bPiI 60O AANOi OEO 1 AOO AlT AZEAT AR AO AA ¢

Al
A

i )
1 AEO ABEI AAi T EOAQEI T 8

i 01 EAAQEI

TOh 16ET OOAOOAOCEIT AA 1T A OOAT Obch@esi AA £

73



Dates clés

ghrebiast constitué de 5 sociétés anonymes qui interviennent dans les métiers de

1AO0 OAOOEAAOG 4&ET AT AEAOON

Organigramme juridique du Groupe Maghrebia
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