RAPPORT ANNUEIL

2005

L




SOMMAIRE

LE CONSEIL D’ADMINISTRATION

LE MOT DU PRESIDENT DU CONSEIL

LENVIRONNEMENT ECONOMIQUE
CONJONCTURE ECONOMIQUE DANS LE MONDE
CONJONCTURE ECONOMIQUE EN TUNISIE

LE SECTEUR DES ASSURANCES

LACTIVITE GENERALE DE LA SOCIETE
CHIFFRES CLES
EVOLUTION DU CHIFFRE D'AFFAIRES
STRUCTURE DU PORTEFEUILLE
INDEMNISATIONS
PROVISIONS TECHNIQUES

LACTIVITE DE LA SOCIETE PAR BRANCHE
AUTOMOBILE - INCENDIE RISQUES DIVERS ET SPECIAUX
TRANSPORT /MARITIME - VIE - GROUPE MALADIE
ACCIDENTS DU TRAVAIL ET MALADIES PROFESSIONNELLES

LA GESTION ADMINISTRATIVE ET COMMERCIALE
RESSOURCES HUMAINES - DISTRIBUTION - FORMATION
INFORMATISATION - DEMARCHE QUALITE ET CERTIFICATION
PERSPECTIVES

LEXTRAIT DU RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

LES ANNEXES
BILAN
ETAT DE RESULTAT TECHNIQUE DE DASSURANCE ET
DE LA REASSURANCE VIE
ETAT DE RESULTAT TECHNIQUE DE DASSURANCE ET
DE LA REASSURANCE NON VIE
ETAT DE RESULTAT

10

12

14

16

ASSURANCES MAGHREBIA



LE CONSEIL D’ADMINISTRATION

PRESIDENT DU CONSEIL

M. ABDELAZIZ ESSASSI
ADMINISTRATEURS

LE ASSICURAZIONI D'ITALIA ASSITALIA

Représentée par :

M. PIERO MOZZI

M. NAZARENO CERNI

UNION FINANCIERE

Représentée par :

M. NABIL ESSASSI

M. ABDELMONEM TRABELSI

M. MOHAMED MONCEF MAAQUI

Professeur RIDHA M'RAD
DIRECTEUR GENERAL

M. ABDELAZIZ DERBEL
COMMISSAIRE AUX COMPTIES

M. RAOUF MENJOUR
Partenaire Indépendant de Baker Tilly International

ASSURANCES MAGHREBIA



LE MoT DU PRESIDENT

Toujours sur sa |lancée, ASSURANCES MAGHREBI A a
poursuivi au cours de |’année 2003 une évol ution

posi tive.

Ses atouts naj eurs ont €té sans conteste, la poursuite
dune politique de fidélisation de ses clients, de
souscription prudente, de sélection de risques et
d adaptation de ses acceptations aux inpératifs de
| a Réassurance.

L'anmbition de notre Conpagnie est d améliorer
sans cesse ses perfornances dans un narché de plus
en plus concurrentiel, ce qui inplique |’ appui de ses
ams partenaires, la nobilisation de tous ses
collaborateurs et de son réseau pour la
concrétisation des objectifs de |a Conpagni e.

Je saisis cette occasion pour expriner nes Vvifs
renercienents a tous ceux qui ont contribué a la
réalisation de ces résultats probants et surtout a nos
fideles clients pour la confiance qu'ils ne cessent de
nous renouvel er.

Abdelaziz ESSASSI
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LUENVIRONNEMENT ECONOMIQUE

CONJONCTURE ECONOMIQUE DANS LE MONDE

La conjoncture économique internationale a été caractérisée par
'amélioration du rythme de [lactivité économique concernant la
majorité des pays développés, sous I'impulsion surtout de la reprise de
'économie américaine. Ceci n’a pas manqué de créer des effets
positifs sur les autres économies a travers notamment I'accroissement
de la demande internationale et I'affermissement des flux des
échanges commerciaux, malgré la poursuite de la montée des prix de
I'énergie.

La maitrise de l'inflation s'est poursuivie dans les principaux pays
développés.

Les indices boursiers ont connu une hausse sur les principales places
financieres.

Sur le plan de l'emploi, le taux de chémage s'est presque stabilisé
dans la plupart des pays industrialisés.

CONJONCTURE ECONOMIQUE EN TUNISIE

Dans un environnement international confirmé par la reprise
économique dans certains pays industrialisés, I'économie tunisienne a
poursuivi son évolution favorable dans la majorité des secteurs et
domaines d'activité.

Le taux de croissance du Produit Intérieur Brut a atteint 5,5% contre
1,7% en 2002.

Outre le bon résultat de I'agriculture, le transport aérien et le tourisme
ont connu une reprise progressive de leur rythme normal de
croissance.

De méme, l'indice général de la production industrielle a continué a
s'accroitre en relation avec la progression de la production dans les
industries agroalimentaires, les industries des matériaux de
construction, les industries manufacturieres diverses ainsi que le
secteur de I'Energie.

En méme temps, les échanges commerciaux avec I'extérieur se sont
soldés par un accroissement de 6,1% a I'exportation et de 3,9% a
limportation.

Cette conjoncture n'a pas manqué d'entrainer une reprise de l'activité
boursiere comme en témoigne la hausse de 11,7% du Tunindex de la
Bourse et celle de 20% de l'indice de la BVMT.

Enfin, l'inflation s’est maintenue a son niveau de I'an passé, soit 2,7%.

Source : Banque Centrale de Tunisie.
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LE SECTEUR DES ASSURANCES

Le marché des assurances a été caractérisé par la poursuite de
'augmentation des tarifs et de la réorganisation des conditions de
couvertures de réassurance.

L'exercice 2003 a été marqué également par une baisse des notations de
certains réassureurs tels que Munich-Ré, Suisse-Ré et Hanover-Ré.

Au niveau national, on note la promotion du secteur des assurances et
I'élargissement de sa marge d’intervention dans le secteur
économique et ce par :

- La signature d’'un accord cadre entre I’Association Tunisienne
des Sociétés d’Assurances (FTUSA) et I’Association
Professionnelle des Banques (APB) concernant la commer-
cialisation des produits d’assurance Vie - Crédit Agricole et
Assistance via les Banques.

- Le désengagement de la Banque Internationale Arabe de Tunisie
(BIAT) du Groupe des Assurances de Tunisie (GAT) et la création
avec de nouveaux partenaires d’une nouvelle compagnie
dénommée «Assurances BIAT».

- Le retrait de I'agrément de la Coopérative d’Assurances et de
Réassurance «El Ittihad» et I'octroi d’'un agrément a I'Assurance
Mutuelle El Ittihad (AMI).

- La promulgation d’un certain nombre de textes visant a I'impulsion
du secteur des assurances dont notamment :

+ L'arrété du Ministre des Finances du 7 mars 2003 fixant la liste et
la forme des documents et des états de conjoncture des
entreprises d’assurance et de réassurance, tels que prévus
par l'article 60 (nouveau) du code des assurances.

* La loi 2003-80 du 28 décembre 2003 portant loi de finances
pour 'année 2004, notamment ses articles 39 et suivants, 43
et 44 ayant trait a :

- La commercialisation des services d’assurance par le
Réseau de la Poste.

- L'exonération de la taxe sur la valeur ajoutée des
commissions payées par les entreprises d’assurances aux
intermédiaires en assurance.

- L'exonération des rentes viagéres servies dans le cadre
des contrats d’assurance Vie de I'impét sur le revenu.
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LACTIVITE GENERALE DE LA SOCIETE

L'année 2003 a vu la réalisation de la plupart des objectifs des
ASSURANCES MAGHREBIA malgré un contexte difficile.

CHIFFRES CLES

lls s’établissent comme suit :

DESIGNATION 2002 2003 VARIATION
Chiffre d’affaires (CA) 43.884.511 DT 49.000.764 DT 11,7%
Indemnisations 20.905.456 DT 23.230.908 DT 11,1%
Encaissement de primes 41.381.431 DT 51.382.038 DT 24.2%
Taux de recouvrement 86,8% 90,7% 4,5%
Commissions servies 3.529.665 DT 3.715.627 DT 5,3%
Frais généraux (FG) 5.414.481 DT 6.299.356 DT 16,3%
Rapport FG/CA 12,3% 12,9% 4,2%
Ratio colt général de chargement 20,38% 20,44% 0,3%
Valeurs mobiliéres 38.296.408 DT 42.051.828 DT 9,8%
Provisions techniques 67.917.526 DT 76.616.660 DT 12,8%
Bénéfice net 2.016.832 DT 1.195.242 DT -40,7%

EVOLUTION DU CHIFFRE D'AFFAIRES

En dépit d’'une apre concurrence, la Compagnie a réalisé un chiffre
d’affaires de 49.000.764 Dinars contre 43.884.511 Dinars en 2002, soit
une augmentation de 11,7%.

Evolution du Chiffre daffaires des trois

derniéres années (en DT)

L'évolution du chiffre d’affaires par branche se
présente comme suit :

* L’Automobile augmente de 1,8%

* L'Incendie / Multirisque progresse de 43,7%

* Les Risques Spéciaux enregistrent une augmentation
de 16%

* La Responsabilité Civile évolue de 41,5%

* Le Transport / Maritime affiche une progression de
4,3%

» La Vie croit de 0,9%

* Le Groupe Maladie enregistre une croissance de
6,3%.
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LUACTIVITE GENERALE DE LA SOCIETE

STRUCTURE DU PORTEFEUILLE

La Compagnie a poursuivi en 2003 I'amélioration
de la structure de son portefeuille :

* La branche Automobile qui représentait 29,7%
en 2002 a été ramenée a 27,1% en 2003

* Les branches IRDS ont nettement progressé
passant de 30,6% a 36,1%

* Le Groupe Maladie a vu sa part diminuer de
15,5% a 14,8%

* Le Transport / Maritime qui représentait 7,9% a
été ramené a 7,3%

* La Vie est en repli, passant de 16,3% a 14,7%.

INDEMNISATIONS

Les indemnisations payées s’élévent a 23.230.908
Dinars contre 20.905.456 Dinars en 2002, soit une
augmentation de 11,1%.

Le montant des indemnisations au titre des
branches Automobile et Groupe Maladie
représentent 77,7% du total contre 81% en 2002,
alors que les primes émises au titre de ces deux
branches représentent 41,8% contre 45,2% en
2002.

Le taux global des sinistres réglés en 2003
représente 47,4% du chiffre d’affaires contre
47,6% par rapport a I'exercice précédent.

PROVISIONS TECHNIQUES

Les provisions techniques totalisent 76.616.660
67.917.526 Dinars, soit une augmentation de 12,8%.

Ces provisions sont réparties comme suit :

Structure du portefenille

au 51/12/2003

Sinistres réglés des trois dernieres

années ((en DT)

Dinars contre

» Branches Non vie : 55.598.950 Dinars contre 49.247.881 Dinars, soit une

augmentation de 12,9%.

* Branches Vie : 21.017.710 Dinars contre 18.669.645 Dinars, soit un

accroissement de 12,6%.
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LACTIVITE DE LA SOCIETE PAR BRANCHE

AUTOMOBILE

Dans un contexte de progression du parc automobile (+4,7%) et du
nombre de permis de conduire (+4,8%) en 2003, le taux de croissance
de la branche Automobile n’a été que de 1,8%.

Le montant des primes émises s’éleve a 13.267.500 Dinars contre
13.026.481 Dinars en 2002.

La part des primes de I'assurance Automobile dans le chiffre d’affaires
total représente 27,1% contre 29,7% en 2002.

Ce résultat a été obtenu grace a la poursuite des actions engagées
depuis plusieurs années en matiére de sélection dans la souscription.

Les sinistres payés au titre de cette branche ont atteint 10.465.302 Dinars
contre 10.323.071 Dinars, enregistrant une évolution de 1,4%. lIs
représentent 45% du total des réglements contre 49,4% l'année
écoulée.

10
Le total des réserves pour sinistres a payer s’éléve a 30.247.149 Dinars
contre 26.420.910 Dinars, soit une augmentation de 14,5%.

[NCENDIE RISQUES DIVERS ET SPECIAUX

Les branches IRDS enregistrent une croissance de 31,5%. Leur chiffre
d’affaires passe de 13.444.390 Dinars a 17.674.111 Dinars.

* L’'Incendie et les Multirisques évoluent de 43,7%

* Le Vol enregistre une croissance de 54,6%

 La Responsabilité Civile affiche un accroissement de 41,5%
* Les Risques Spéciaux augmentent de 16%.

Les risques des particuliers (Multirisque Habitation et Multirisque
Professionnelle) ont également évolué respectivement de 24,2% et 11,2%.

Les Risques Spéciaux se sont accrus de 16%. Leurs émissions ont
atteint 5.387.985 Dinars contre 4.645.054 Dinars.

Les émissions en Responsabilité Civile passent de 1.815.454 Dinars a
2.568.443 Dinars, soit un accroissement de 41,5%.

Les indemnisations effectuées au titre de I'IRDS s’élevent a 2.980.232
Dinars contre 1.800.389 Dinars, soit une augmentation de 65,5%.

Les réserves pour sinistres a payer en IRDS, en diminution de 7,4%,
totalisent 6.135.225 Dinars.
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LACTIVITE DE LA SOCIETE PAR BRANCHE

TRANSPORT/MARITIME

Les émissions de la branche Transport/Maritime ont atteint
3.599.583 Dinars dont 2.091.993 Dinars en «Assurance sur
Facultés» et 1.507.590 Dinars en «Assurance Corps», soit une
progression de 4,3%.

La part de cette branche dans le chiffre d’affaires global représente
7,3% contre 7,9% en 2002.

Les indemnisations de la branche s’élévent a 553.820 Dinars contre
390.047 Dinars, en augmentation de 42%.

Les réserves pour sinistres a payer s’élevent a 3.261.778 Dinars
contre 3.695.390 Dinars.

Vie

Les émissions de la branche Vie ont augmenté de 0,9%, passant de
7.145.732 Dinars a 7.213.337 Dinars.

Les reglements en prestations et capitaux échus ont atteint
1.431.698 Dinars contre 1.640.310 Dinars, en baisse de 12,7%.

Les provisions mathématiques Vie ont progressé de 11,6%, passant
de 17.753.275 Dinars a 19.813.226 Dinars.

Les autres provisions techniques Vie totalisent 1.204.484 Dinars
contre 916.370 Dinars, soit une augmentation de 31,4%.

GROUPE MALADIE

Les émissions du Groupe Maladie sont portées de 6.817.923 Dinars a
7.246.232 Dinars, soit une augmentation de 6,3%.

La maitrise de I'évolution de cette branche a permis de ramener sa
part dans la structure du portefeuille de 15,5% a 14,8%.

Les remboursements ont atteint 7.582.893 Dinars contre 6.597.946
Dinars, en hausse de 14,9 % due a 'augmentation des colts des soins.

ACCIDENTS DU TRAVAIL ET MALADIES PROFESSIONNELLES

Les reglements effectués au titre de la liquidation des rentes
«Accidents du Travail et Maladies Professionnelles» ont atteint
219.300 Dinars contre 153.793 Dinars, soit une augmentation de
42,6%.
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LA GESTION ADMINISTRATIVE ET COMMERCIALE

RESSOURCES HUMAINES

Au 31 décembre 2003, Assurances Maghrebia compte un effectif de
208 employés contre 200 une année auparavant, soit une
augmentation de 4%.

Les dipldmés (Bac+4/+5) constituent désormais 22,1% de I'effectif,
contre 20% en 2002 et 19,2% en 2001.

La productivité ne cesse de s’améliorer. De 200.373 Dinars en 2001,
elle passe a 219.423 Dinars en 2002 et a 235.581 Dinars en 2003.

DisTrIBUTION

La Compagnie dispose d'un réseau de distribution largement
diversifié. Il reste dominé par I'apport des Agents d’Assurances
conservant toujours une part importante du Chiffre d’Affaires Non
Vie (47,9%), suivis des Bureaux Directs (42,4%) et des Courtiers
(10,5%).

12 D’un point de vue géographique, 74,2% de la souscription est
réalisée par le Réseau du Grand Tunis et 14,9% par celui du Sud.
Les Réseaux du Centre et du Nord réalisent respectivement 9,1%
et 1,8% du chiffre d’affaires.

FormAaTION

Soucieuse de parfaire les compétences de ses ressources humaines, la
Compagnie a assuré 47 actions de formation touchant 27% du personnel.

Les investissements en formation ont atteint 51.800 Dinars contre
40.575 Dinars, soit une augmentation de 27,7% par rapport a 'année
précédente.

[NFORMATISATION

Plusieurs actions de développement et de maintenance ont été
réalisées, dont les plus importantes sont :

*La mise en place d'un systéme permettant I'enregistrement et le
transfert quotidien des données générées par les opérations dans les
Points de Vente.

 U’installation d’'une nouvelle procédure permettant aux Points de
Ventes et aux Centres de Services aux Assurés, de gérer directement les
dossiers sinistres Automobile.

* L'enrichissement du site INTRANET par de nouvelles fonctionnalités.
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LA GESTION ADMINISTRATIVE ET COMMERCIALE

DEMARCHE QUALITE ET CERTIFICATION

ASSURANCES MAGHREBIA a investi en temps et en formation pour
le renouvellement de sa certification ISO selon la version 2000. Sa
démarche de certification traduit d’une part, la volonté de répondre au
marché pour donner confiance aux clients sur la qualité des
prestations et d’autre part, celle de maitriser et d’améliorer ses
processus. Elle envisage également avec confiance la poursuite de sa
démarche participative dans les années a venir, plagant toujours le
client au coeur de ses préoccupations. A cet égard, la Compagnie a
créé une cellule «Relations clientéle».

Qutre le traitement des réclamations des assurés, cette cellule joue un
réle stratégique, dans la mesure ou sa mission s’étend au domaine du
conseil, de la prévention et de la fidélisation de la clientéle.

PERSPECTIVES

Quatre axes principaux caractérisent le schéma de développement de
la Compagnie pour I'année 2004 :

* Renforcement de la position de la Compagnie sur le marché.
» Maintien de I'équilibre de la structure du portefeuille.

» Amélioration des résultats techniques des branches.

* Poursuite de la maitrise des frais généraux.

Consciente des multiples échéances et des défis a affronter,
ASSURANCES MAGHREBIA abordera 'année 2004 avec optimisme
et sérénité, grace a la persévérance et a la détermination de son
Personnel et de son Réseau, a la confiance de ses Clients et a I'appui
et le soutien de ses Administrateurs et Partenaires.
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EXTRAIT DU RAPPORT DU COMMISSAIRE,
AUX COMPTES POUR LEXERCICE 2003

Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée
Générale Ordinaire du 23 mai 2002, nous vous présentons notre
rapport relatif a 'exercice clos le 31 décembre 2003 sur :

. Le contréle des comptes annuels de la société ASSURANCES
MAGHREBIA, tels qu'’ils sont joints au présent rapport ;
- Les vérifications spécifiques et les informations prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par votre Conseil
d’Administration. Il nous appartient, sur la base de notre audit,
d’exprimer une opinion sur ces comptes.

[ - OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

Nous avons eu a notre disposition les états financiers présentés
conformément aux prescriptions de la loi 96-112 du 30 décembre
1996, du décret 96-2459 du 30 décembre 1996, ainsi que la norme

14 prévue par l'arrété du Ministre des Finances du 31 décembre
1996, ainsi que les normes 26 a 31 prévues par I'arrété du Ministre
des Finances du 26 juin 2000, portant approbation des normes
comptables, ainsi que l'arrété du Ministre des Finances du 27
février 2001.

Nous avons effectué notre audit selon les normes de la profession;
ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant
d’obtenir I'assurance raisonnable que les comptes annuels ne
comportent pas d’anomalies significatives.

Notre audit consiste a examiner, par sondages, les éléments
probants justifiant les données contenues dans ces comptes. Il
consiste également a apprécier les principes comptables suivis et
les estimations significatives retenues pour 'arrété des comptes et
a apprécier leur présentation d’ensemble. Nous estimons que nos
contrdles fournissent une base raisonnable a I'opinion exprimée
ci-apres.

Sur la base des travaux effectués, nous sommes en mesure de
certifier que les comptes annuels de la société ASSURANCES
MAGHREBIA sont réguliers et sincéres et donnent une image
fidele des opérations de I'’exercice écoulé ainsi que de la situation
financiere de la société a la fin de cet exercice.

Le total net du bilan soumis a votre approbation s’établit a
118.882.466,568 DT et dégage un résultat bénéficiaire de
1.195.241,544 DT.

ASSURANCES MAGHREBIA



EXTRAIT DU RAPPORT DU COMMISSAIRE
AUX COMPTES POUR LEXERCICE 20035

11 - VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé, conformément aux normes de la
profession, aux vérifications spécifiques prévues par la loi. Nous n’avons
pas d’observations a formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion du
Conseil d’Administration et dans les documents adressés aux actionnaires
sur la situation financiere et les comptes annuels.

LE COMMISSAIRE AUX COMPTES
RAOUF MENJOUR
Menbre de Baker Tilly International

ASSURANCES MAGHREBIA
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BiLaN AU 31 DECEMBRE 2003

(EXPRIME EN DINARS)
ACTIF 31/12/03 31/12/02

16

VB + AMORT

NET

NET

Actifs incorporels

Portefeuilles rachetés&Logiciels 219 168,224 11 787,089 206 266,578

Moins Amortissements et Provisions (207 381,135) (200 568,700)
TOTAL | 219 168,224 11 787,089 5697,878
Actifs corporels d’exploitation

Mobilier de bureau, Matériel Informatique & Matériel de transport 3 062 629,790 922 123,669 2 858 568,154

Moins Amortissements et Provisions (2 140 506,121) (1904 404,932)
TOTAL Il 3062 629,790 922 123,669 954 163,222
Placements
Terrains et constructions

Terrains et constructions d'exploitation 5778 381,656 4 977 928,298 4 252 778,582

Moins Amortissements et Provisions (800 453,358) (773 443,456)

Terrains et constructions hors exploitation 12 916 550,327 10 360 152,998 12 798 323,289

Moins Amortissements et Provisions (2 556 397,329) (2208 846,672)
Placements dans les entreprises liées et participations

Parts dans des entreprises liees 239 960,000 239 960,000 239 960,000

Parts dans des entreprises avec un lien de participation 3 184 276,250 3 184 276,250 3 184 276,250

Actions et autres titres a revenu variable 12 046 878,152 11 079 606,565 10 410 973,756

Moins Amortissements et Provisions (967 271,587) (748 510,016)

Obligations et autres titres a revenu fixe 26 580 713,220 26 580 713,220 23 161 162,400
Autres Placements Financiers 1 300 035,666
Avances sur Police vie 235 745,138 235 745,138 246 788,073
Dépbdts et cautionnements 1200,000 1.200,000 1.200,000
Créances pour especes déposées aupres des entreprises cédantes 278 834,156 278 834,156 51 915,330
TOTAL I 61 262 538,899 56 938 416,625 51 916 613,202
Part des réassureurs dans les provisions techniques
Provisions pour primes non acquises (non vie) 6 468 029,180 6 468 029,180 3176 757,178
Provisions mathématiques (vie) 88 628,890 88 628,890 100 955,202
Provisions pour sinistres (non vie) 11 598 101,116 11 598 101,116 12 265 763,820
TOTAL IV 18 154 759,186 18 154 759,186 15 543 476,200
Créances

Créances nées d'opérations d'assurance directe

Primes acquises et non émises

1797 271,990

1797 271,990

1543 676,779

IDA et Anticipations

1649 485,684

1649 485,684

1811 908,037

Autres créances nées d'opérations d'assurances directes

Primes a recevoir

13 276 029,370

13 276 029,370

14 191 926,871

Autres Créances diverses

2243 151,685

1171763,241

2 144 919,648

Moins Amortissements et Provisions

(1071 388,444)

(1046 841,536)

Comptes courants co-assureurs 484 038,130 484 038,130 1 248 662,050

Prévisions de recours a encaisser 3217 244,127 3217 244127 1780 897,178
Créances nées d'opérations de ré irance

Comptes courants des cédantes 787 108,079 787 108,079 697 867,065

Autres créances nées d'opérations de réassurance 413 043,092 413 043,092 413 043,092
Autres créances

Etat, organismes de sécurité sociale, collectivités publiques 944 436,964 944 436,964 682 372,929

Débiteurs divers 434 644,742 434 644,742 691 730,157
TOTALV 25 246 453,863 24175065,419 24160 162,270
Autres éléments d'actif

Valeurs a I'encaissement 5435 539,474 5435 539,474 4 444 945,871

Avoir en banque, CCP et caisse 10 351 044,585 10 351 044,585 8 288 894,680

Frais d'acquisition reportés 1 307 344,558 1307 344,558 887 057,619

Intéréts et loyers acquis non échus 1470 326,343 1470 326,343 491 559,173

Autres comptes de régularisation 116 059,620 116 059,620 75 071,599
TOTAL VI 18 680 314,580 18 680 314,580 14 187 528,942
TOTAL DE L'ACTIF 126 625 864,542 118 882 466,568 106 767 641,714

ASSURANCES MAGHREBIA



BiLaN AU 31 DECEMBRE 2003

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS

31/12/03

(EXPRIME EN DINARS)

31/12/02

Capitaux propres

Capital social 10 000 000,000 10 000 000,000
Réserve Légale 705 170,357 604 328,759
Réserves Facultatives 200 000,000 200 000,000
Autres capitaux propres 7 222 119,886 5702 119,886
Résultats reportés 505 043,195 831 275,061
Total des capitaux propres avant résultat de I'exercice 18 632 333,438 17 337 723,706

Résultat de I'exercice

1195 241,544

2 016 831,954

Total des capitaux propres avant affectation

19 827 574,982

19 354 555,660

Passif

Provisions techniques brutes

Provisions pour primes non acquises (non vie)

12 811 834,247

9 480 606,439

Provisions mathématiques (vie)

19 813 226,000

17 753 275,000

Provision pour frais de gestion (vie)

149 735,000

128 058,000

Provisions pour sinistres (vie)

849 178,000

598 476,000

Provisions pour sinistres (non vie)

39 666 317,241

36 879 290,782

Provisions mathématiques des rentes (non vie)

2127 236,124

2 239 086,686

Provisions pour participations aux bénéfices et ristournes (vie) 155 571,000 139 836,000
Provisions pour risques en cours (non vie) 993 561,909 648 897,230
Provisions pour égalisation (vie) 50 000,000 50 000,000

76 616 659,521

67917 526,137

Primes a annuler (vie) 1487 310,496 724 391,496
Primes a annuler (non vie) 738 922,812 645 325,463
Autres dettes
Dettes nées d'opérations d'assurance directe 512 323,909 281 409,833
Comptes courants de co-assureurs 320 432,961 840 078,552

Dettes nées d'opérations de réassurance

6 820 985,151

4 889 417,783

Dettes pour dépdts en espéces regues des cessionnaires

10 437 001,178

11 079 404,181

Dépéts et cautionnements recus 268 416,325 194 021,494
Etat,organismes de sécurité sociale, collectivités publiques 731 231,711 464 552,716
Créditeurs divers 1 058 916,245 359 216,178

20 149 307,480

18 108 100,737

Autres passifs

Produits constatés d'avance

62 691,277

17 742,221

62 691,277

17 742,221

TOTAL DU PASSIF

99 054 891,586

87 413 086,054

Total des capitaux propres et du passif

118 882 466,568

106 767 641,714

ASSURANCES MAGHREBIA
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ETAT DE RESULTAT TECHNIQUE

DE L'ASSURANCE ET DE LA REASSURANCE VIE

(EXPRIME EN DINARS)

OPERATIONS CESSIONS ET OPERATIONS OPERATIONS
BRUTES RETROCESSIONS NETTES NETTES
31/12/03 31/12/03 31/12/03 31/12/02
Primes 5674 532,565 (312820,679) 5361711,886 6249 401,950
Primes émises 5 674 532,565 5361711,886 6249 401,950
Produits des placements 1816 396,400 1816 396,400 1239 662,422
Revenus des placements 1816 396,400 1816 396,400 1239 662,422
Autres produits techniques 57 296,000 57 296,000 58 614,731
Charges de sinistres (2 680 443,277) 176 333,412 (2504 109,865) (2 068 136,165)
Montants payés (2 516 049,003) 144 101,886 (2 371947,117) (2 153 804,165)
Variation de la provision pour sinistres (164 394,274) 32 231,526 (132 162,748) 85 668,000
Variation des autres provisions techniques (2 097 363,000) (12326,312) (2 109 689,312) (2 179 295,930)
Provisions mathématiques vie (2 059 951,000) (12326,312) (2072277,312) (2 096 339,816)
Provisions pour frais de gestion (21 677,000) (21 677,000) (27 795,000)
Provisions pour participation aux bénéfices et ristoumes (15 735,000) (15 735,000) (55 161,114)
Frais d'exploitation (2 076 490,203) 22794,140 (2053 696,063) (1977 954,019)
Frais d'acquisition (1421 249,947) (1421 249,947) (1441 352,659)
Frais d'administration (655 240,256) (655 240,256) (576 415,370)
Commissions recues des réassureurs 22 794,140 22 794,140 39 814,010
Autres charges techniques (341 462,092) (3679,664) (345 141,756) (384 398,157)
Charges de Placements (139 413,348) (139 413,348) (143 095,878)
Charges de gestion des placements (125 818,212) (125 818,212) (28 391,676)
Correction de valeurs sur placements (13 595,136) (13 595,136) (108 897,674)
Pertes provenant de la réalisation des placements (5 806,528)
Sous total : Résultat technique
de I'assurance et de la réassurance vie 155 757,045 (72 403,103) 83 353,942 794 798,954

ASSURANCES MAGHREBIA



ETAT DE RESULTAT TECHNIQUE

DE L'ASSURANCE ET DE LA REASSURANCE NON VIE

(EXPRIME EN DINARS)

OPERATIONS CESSIONS ET OPERATIONS OPERATIONS
BRUTES RETROCESSIONS NETTES NETTES
31/12/03 31/12/03 31/12/03 31/12/02
Primes acquises 37 683 446,648 (13 130 933,584) 24 552 513,064 23 185 085,441

Primes émises et acceptées 41 014 674,456

(16 422 205,586) 24 592 468,870 23 084 810,999

Variation de la provision pour primes non acquises (3 331 227,808)

3291 272,002 (39 955,806) 100 274,442

Produits de placements alloués,

transférés de I'état de résultat non technique 1718 266,241

1718 266,241 1609 289,222

Autres produits techniques 99 625,396

99 625,396 26 297,990

Charges de sinistres (22 830 482,898)

1959 343,746 (20 871 139,152) (19 362 025,698)

Montants payés (21 160 681,545)

2659 237,976 (18 501 443,569) (16 856 370,235)

Variation de la provision pour sinistres (2873 334,185)

(699 894,230) (3573 228,415) (3 469 394,291)

Variation des provisions mathématiques des rentes 111 850,562 111 850,562 56 995,029
Variation des prévisions de recours 1436 346,949 1436 346,949 754 891,191
Variation de la provision pour risques en cours (344 664,679) (344 664,679) 151 852,608
Frais d'exploitation (6 052 070,235) 3001 341,949 (3050 728,286) (2881 729,788)

Frais d'acquisition (4 264 070,500) (4 264 070,500) (3 437 481,958)
Frais d'acquisition reportés 420 286,939 420 286,939 (9 783,696)
Frais d'administration (2 208 286,674) (2208 286,674) (2 180 143,229)
Commissions recues des réassureurs 3001341949 3001341949 2745679,095
Autres charges techniques (476 716,541) (416 616,586) (893 333,127) (506 527,569)

Sous total : Résultat technique de I'assurance

et de la réassurance non vie 10 142 068,611

(8 586 864,475) 1555204,136 2070 389,598

ASSURANCES MAGHREBIA
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ETAT DE RESULTAT AU 41 DECEMBRE 20035

31/12/03

(EXPRIME EN DINARS)
31/12/02

Résultat technique de I'assurance et de la réassurance non vie

1 555 204,136

2070 389,598

Résultat technique de I'assurance et de la réassurance vie

83 353,942

794 798,954

Produits des placements (assurance et réassurance non vie)

2573 777,544

2262 180,684

Revenus des placements

2 333 947,298

2074 672,010

Produits des autres placements

122 776,825

6 856,806

Profits provenant de la réalisation des placements

117 053,421

180 651,868

Charges des placements

(908 039,553)

(1 376 562,961)

Charges de gestion des placements, y compris les charges d'intéréts

(375 060,695)

(836 173,124)

Correction de valeur sur placements

(508 991,508)

(519 131,473)

Pertes provenant de la réalisation des placements

(23 987,350)

(21 258,364)

Produits des placements alloués, transférés a I'état de résultat

technique de I'assurance et de réassurance non vie

(1 718 266,241)

(1 609 289,222)

Autres produits non techniques

12 046,601

Résultat provenant des activités ordinaires

1586 029,828

2153 563,654

Impots sur le résultat

(390 788,284)

(136 731,700)

Résultat provenant des activités ordinaires aprées imp6ots

1195 241,544

2016 831,954

Résultat net de I'exercice

1195 241,544

2 016 831,954

ASSURANCES MAGHREBIA



